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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis nilai akuisisi Bank Sinar Harapan Bali dengan menggunakan
metode Dividend Discount Model dan Rasio Price to Book Value. Dalam perhitungan menggunakan metode
Rasio Price to Book Value, dilakukan penelitian terhadap variabel-variabel yang diduga merupakan variabel
prediktor dari Rasio Priceto Book Value. Nilai akuisisi (nilai beli) adalah sebesar Rp.10.000.000.000,00
untuk 50% saham sehingga apabila dilakukan untuk 100% saham nilai akuisisi tersebut adalah sebesar
Rp.20.000.000.000,00. Untuk metode Dividend Discount Model maka diketahui bahwa nilai akuisisi
underval ue dibandingkan dengan nilai hasil perhitungan dengan metode tersebut yang menghasilkan nilai
sebesar Rp.26.131.661.784,00, dan untuk metode Rasio Price to Book Value diketahui bahwanilai akuisis
juga undervalue dibandingkan dengan nilai yang diperoleh dari perhitungan dengan metode tersebut yang
menghasilkan nilai sebesar Rp.49.943.155.230,00. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa akuisisi
Bank Sinar adalah transaksi yang menguntungkan bagi Bank Mandiri karena dapat membeli di bawah nilai
intrinsik berdasarkan metode Dividend Discount Model maupun metode Rasio Price to Book Value.
<hr><i><b>ABSTRACT</b><br>

The research objective isto analyze the acquisition value of Bank Sinar Harapan Bali, compared to its value
derived from Dividend Discount Model and Price to Book Value Ratio. The research also identifiesthe
variables predicting Price to Book Vaue Ratio. The acquisition value is Rp.10.000.000.000,00 for 50
percent shares, which means the 100 percent shares value is Rp.20.000.000.000,00. Based on Dividend
Discount Model the acquisition value is undervalued compared to the resulted value of
Rp.26.131.661.784,00. Based on Price to Book Value Ratio the acquisition value is also undervalue
compared to the resulted value of Rp.49.943.155.230,00. Therefore, the acquisition of Bank Sinar Harapan
Bali isagood deal because Bank Mandiri can buy Bank Sinar Harapan Bali below its intrinsic value based
on Dividend Discount Model and Price to Book Value Ratio methods.</i>
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