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Abstrak
 

Tujuan utama dari penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan dinamis antara defisit anggaran,

pinjaman luar negeri dan pinjaman sektor perbankan terhadap inflasi di Indonesia. Periode penelitian ini

berada pada rentang waktu 2000 kuartal 1 sampai dengan 2008 kuartal 3. Metode analisis yang digunakan

dalam penelitian ini adalah Vector Autoregressive (VAR) yang memiliki dua alat estimasi, yaitu impulse

response dan variance decomposition. Dari hasil uji unit root Augmented Dickey-Fuller, diketahui bahwa

sebagian data stasioner pada tingkat level dan sebagian data stasioner pada tingkat 1st Difference, sehingga

metode yang digunakan adalah VAR in 1st Difference. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa peningkatan

defisit anggaran berdampak terhadap peningkatan inflasi. Dari sisi pembiayaan defisit anggaran

menunjukkan bahwa pembiayaan dari pinjaman luar negeri tidak memberikan dampak yang signifikan

terhadap peningkatan inflasi, sedangkan pembiayaan dari pinjaman sektor perbankan memberikan dampak

terhadap peningkatan inflasi (inflantory).

......The main purpose of this study is determine the dynamic relation between budget deficit, govemment

extemal debt and domestic bank financing on Inflation in Indonesia. The research period is within the first

quarter of 2000 until the third quarter 2008. This research used VAR method, which has impulse response

function and variance decomposition as its estimation tools. Resuit from Augmented Dickey-Fuller unit root

test confirm that a part of data are stationer in level and the other part are stationer in la difference; hence,

the VAR method that being used is VAR in la Difference. The empirical evidence provided here suggest

that budget deficit growth has impact on inflation growth. On the other side, financing of budget deficit from

govemment extemal debt has no significant effect on inflation growth, however financing from domestic

bank has impact on inflation growth (inflantionary).
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