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<b>ABSTRAK</b>

Seiring dengan berkembangnya produk reksadana saham (yang ditandai dengan meningkatnya alternative
produk dan mangjer investasi/M| yang mengelola assetnya) dan juga dengan jatuhnya pasar modal di tahun
2008, evaluasi kinerja dari reksadana yang dikelola M| menjadi semakin penting. Karya akhir ini
mengevaluas 23 produk reksadana saham yang mewakili 79% dari total asset yang dikelola para M| pada
periode Bullish (pasar naik) dan Bearish (pasar menurun).

Hasil evaluasi secara adjusted risk return mengindikasikan korelasi positiv yang signifikan antara ranking
Sharpe Index dan Treynor Index. Dengan hasil return positiv pada hampir semua produk reksadana saham
yang dievaluasi pada periode Bullish dan negativ pada periode Bearish. Berdasarkan evaluas Jensen?s
Alphatidak ditemukan adanya produk reksadana saham yang memiliki kemampuan outperform terhadap
Index secara significant. Dan begitu pula dengan evaluasi menggunakan Treynor dan Mazuy model
ditemukan bahwa ke-23 produk reksadana saham yang dievaluasi tidak memiliki kemampuan market timing
dan security selection yang signifikan.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

Align with the increase of equity mutual fund investment (which indicated by more alternative equity
mutual fund products available & also the investment manager who managed it) and also with the fall of
stock market in 2008, the importance of mutual fund performance evaluation isincrease. Thisthesis
evaluates 23 equity mutual fund products that represents 79% of total assets that was managed by
investment manager during Bullish and Bearish period.

The result of evaluation indicates positive & significant correlation was found on sharpe & Treynor index
rank. With positive return was found on ailmost every mutual fund products in Bullish period and negative
return on Bearish period. Based on Jensen?s Alpha evaluation it was not found any mutual fund product that
outperform index significantly. The finding is similar using Treynor and Mazuy model that it is not observed
that the market timing & security selection available in equity mutual fund.</i>
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