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Abstrak
 

Dalam pengelolaan portofolio, manajer investasi perlu memilih aset-aset yang yang menunjang kinerja

portfolio. Dengan tingkat risiko tertentu ingin dicapai tingkat pengembalian yang sebesar-besarnya dengan

mempertimbangkan tujuan investasi dari investor sesuai dengan jangka waktu investasi yang diinginkan

oleh investor. Karya akhir ini bertujuan untuk mengetahui portofolio dengan aset-aset seperti apa yang

menunjukan kinerja terbaik untuk jangka waktu tertentu dengan cara mengelompokkan aset-aset berupa

saham perusahaan ke dalam empat kelompok sesuai dengan kinerja masing-masing perusahaan. Selanjutnya,

membentuk alternatif portofolio investasi dan membandingkan kinerja dari masing-masing portofolio

tersebut untuk jangka waktu satu sampai empat tahun dengan kinerja dari portofolio pasar.

 

Penelitian dalam karya akhir ini menggunakan 3 (tiga) metode pembobotan asetaset dalam portofolio yaitu

(1) dengan Markowitz`s Efficient Frontier dalam menentukan bobot masing-masing aset untuk memperoleh

portofolio yang optimal, (2) bobot yang sama untuk tiap-tiap aset dalam portofolio, dan (3) bobot masing-

masing aset berdasarkan kapitalisasi pasar dari aset tersebut. Periode penelitian dan alternatif portofolio

dalam karya akhir ini adalah dari periode 2004 sampai dengan 2007. Langkah-langkah yang dilakukan

adalah (1) melakukan pengelompokkan asetaset yang terdaftar dalam KOMPAS 100 periode Februari -

Agustus 2008 ke dalam 4 (empat) kategori, (2) menentukan bobot dari masing-masing aset dalam tiap

portofolio dengan menggunakan 3 (metode) pembobotan di atas, (3) mengukur kinerja dari masing-masing

portofolio untuk tiap-tiap periode dan metode pembobotannya dan dibandingkan dengan portofolio pasar,

(4) melihat pengaruh dari indikator makro seperti tingkat inflasi, tingkat suku bunga SBI, nilai tukar mata

uang Rupiah terhadap dolar Amerika Serikat, dan Indeks Harga Saham Gabungan terhadap kinerja dari

masing-masing portofolio, dan (5) menentukan portofolio mana yang sesuai untuk suatu jangka waktu

tertentu. Kemudian dari hasil tersebut diberikan masukan dan saran bagi investor dalam hal pemilihan

portofolio yang sesuai untuk jangka waktu investasi yang diinginkan.
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