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Abstrak
 

Fenomena harga IPO yang undervalue terjadi diseluruh Bursa di dunia, begitu juga dengan Bursa Efek

Indonesia (BEI). Dari 234 emiten yang melakukan IPO dari tahun 1995 - Mei 2010, kinerja harga saham

pada penutupan perdagangan hari pertama adalah; 83,8% harganya undervalue, 11,1% overvalue dan 5,1%

tetap. Berbagai penelitian dan teori telah muncul, namun belum ada yang meneliti faktor Waran, Penjamin

Emisi, Jumlah Saham dan Sektor Industri dengan menggunakan metode Cell Mean Model. Penelitian ini

membangun model persamaan (cell mean model) untuk melihat pengaruh Waran, Penjamin Emisi, Jumlah

Saham dan Sektor Industri baik secara bersama-sama maupun dengan berbagai kondisi masing-masing

variabel terhadap initial return harga saham IPO, apakah berpengaruh signifikan atau tidak dengan berbagai

kombinasi kondisi masing-masing faktor.

<hr>Undervalued IPO has become widespread phenomena in all stock market around the world including in

Indonesia Stock Exchange (IDX). According to IPO data of 234 issuers from 1995 to Mei 2010, 83,8% of

issuers price were undervalued, 11,1% issuer were overvalued and the remains at 5,1% were stable. Many

researches and new theories have come up, unfortunately no study about the relation of warrant,

underwriter, number of stocks and industry sector with cell mean model. This research explores the cell

mean model to figure out the trend effect of warrant, underwriter, number of stocks and industry sector in

simultaneously or individually to IPO initial return whether it has significant influence or not in various

condition of each variable.
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