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Abstrak
 

Return saham-saham pertambangan di Indonesia masih cukup menjanjikan bagi investor. Hal ini

dikarenakan masih adanya potensial growth di sektor pertambangan. Di luar potensial growth ini, ada

faktor-faktor lainnya yang mempengaruhi return saham tersebut yaitu faktor internal perusahaan itu sendiri

dan faktor eksternal. Faktor eksternal disini adalah variabel-variabel makroekonomi. Variabel

makroekonomi yang mempengaruhi return sahamsaham pertambangan dengan menggunakan metode

multifactor model menarik untuk diteliti. Diharapkan dari penelitian ini dapat dibentuk juga model saham

yang dapat menggambarkan return saham. Kesimpulan yang didapat adalah hanya variabel return pasar (

IHSG ) yang signifikan berpengaruh terhadap return saham. Variabel makroekonomi lainnya seperti inflasi,

nilai tukar, uang beredar, SBI, Federal Rate dan kredit masih belum dapat menjelaskan perubahan return

saham pertambangan. Dan model saham yang dibentuk tidak dapat menunjukkan signifikansi pengaruh

variabel independen yang memadai.

......Mining stock's return still have good prospect for investor because there is potential growth in this

sector. Beside that, there are others factors impact mining stock's return as below : internal and external

factors. Macroeconomy is part of external factor. It's attractive to look for the relationship between

macroeconomic variables to mining stock's return using multifactor model methods. Besides that, hopefully

there will be representative stock's return model after this research. Conclusions obtained that only market

return which give signficantly impact to mining stock's return. Other macroeconomics variables such as

inflation, exchange rate, money supply, SBI, Federal Rate, and credit couldn't explain mining stock's return.

And the established model showed no significance influence of independent variables adequately.
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