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Abstrak
 

Saat ini sekuritas derivatif menjadi bagian penting dalam dunia keuangan dan investasi. Salah satu contoh

sekuritas derivatif adalah opsi call Eropa. Nilai opsi call Eropa dapat ditentukan dengan formula Black-

Scholes. Formula Black-Scholes dipengaruhi antara lain oleh volatilitas harga saham, dan karena volatilitas

harga saham tidak dapat diobservasi secara langsung, maka dilakukan penaksiran volatilitas. Taksiran

volatilitas dengan menggunakan data nilai opsi dari pasar disebut implied volatility. Kurva implied volatility

terhadap kenaikan harga patokan dikenal sebagai volatility smile. Volatility smile mengindikasikan

ketidaksempurnaan formula Black-Scholes dalam mengakomodasi sifat volatilitas harga saham yang acak.

Dalam skripsi ini akan dibahas tentang implied volatility dan volatility smile dari model Hull-White yang

menggunakan asumsi volatilitas stokastik.
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