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Model Cox, Ingersol and Ross (CIR) merupakan salah satu model stokastik yang menggambarkan
perubahan tingkat bunga untuk jangka waktu yang pendek. Model ini mempunyai sifat mean reversion.
Untuk jangka waktu yang lama, diperoleh bahwa mean dan variansi dari tingkat bunga pada saat jatuh
tempo mendekati suatu nilai. Pada skripsi ini akan dihitung harga dari zero ? coupon bond untuk tingkat
bunga mengikuti model CIR. Diperoleh bahwa jikatingkat bunga naik, harga dari zero ? coupon bond akan
turun.
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