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Abstrak
 

Tujuan penelitian skripsi ini adalah untuk menentukan berapa proporsi masing-masing aset untuk setiap

tingkat return yang diharapkan oleh investor dimana proporsi tersebut merupakan proporsi yang efisien yaitu

proporsi yang akan meminimumkan risiko portfolio (dimana portfolio ini merupakan diversifikasi dari

keempat aset yang diteliti). Hasil penelitian yang didapat adalah bahwa terdapat 5 korelasi antar aset yang

negatif dan hanya 1 yang positif yaitu antar deposito rupiah dengan deposito dolar AS. Untuk setiap tingkat

return portfolio yang diinginkan proporsi saham dan logam mulia adalah negatif. Hal ini dikarenakan

expected return saham dan logam mulia relatif rendah sedang risikonya relatif tinggi (terutama pada saham)

dibandingkan dua aset lainnya. Oleh karena short selling yang seharusnya dilakukan terhadap aset yang

proporsinya negatif tidak diperbolehkan maka pilihan investor untuk melakukan diversifikasi kini terbatas

hanya pada aset yang proporsinya positif dalam hal ini adalah aset deposito rupiah dan deposito dolar AS.

Kesimpulan dan saran dari tulisan ini bahwa semakin rendah korelasi antar aset dalam suatu portfolio maka

akan semakin baik karena usaha untuk meminimumkan risiko akan semakin efektif. Hasil penelitan seperti

diatas banyak dipengaruhi oleh kondisi bursa saham yang lesu sebagai akibat situasi perekonomian seat itu

seperti TUP, adanya koreksi pasar dan masalah-masalah struktural lainnya yang dihadapi oleh BEJ.

Sebaliknya dengan adanya TUP menyebabkan suku bunga deposito membumbung tinggi. Agar saham dapat

menjadi alternatif yang menarik maka kegiatan di bursa harus dibangkitkan kembali caranya antara lain

dengan penyempurnaan peraturan, sistem informasi pasar, efisiensi transaksi (melalui komputerisasi)

kesemuanya diharapkan dapat menarik para investor potensial untuk bermain di bursa sehing9a dapat

mendorong sisi permintaan dan selanjutnya meningkatkan harga-harga saham di bursa .
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