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Euro convertible bond adalah obligasi yang diterbitkan dalam denominasi asing dan dijual di pasar modal
negara asing yang tidak menggunakan mata uang tsb, yang memberikan opsi kepada investor untuk
menukarkannya menjadi saham biasa. Sejak pasar modal Indonesia bangkit dari tidurnya pada tahun 1988-
1989, instrumen obligasi konversi baru diterbitkan pada tahun 1991 oleh tujuh buah perusahaan di saat itu.
Enam di antaranya menerbitkan apa yang disebut euro convertible bond. Euro convertible bond yang dijual
dOi eurobond market merupakan salah satu pilihan sumber pembiayaan bagi perusahaan Indonesia.
Perusahaan besar yang mempunyai banyak transaksi dalam mata uang asing dan memerlukan modal akan
mempertimbangkan penggunaan instrumen ini. Untuk dapat melakukan evaluasi terhadap alternatif baru ini,
mangjer keuangan perusahaan memerlukan pengetahuan yang mendalam mengenai euro convertible bond.
Maka skripsi ini bertujuan memberikan dasar pengambilan keputusan bagi manajer keuangan untuk
melakukan pembiayaan dengan euro convertible bond. Dengan pertimbangan bahwa instrumen pembiayaan
jangka panjang (termasuk euro convertible bond) mempunyai persamaan mendasar dengan instrumen
investasi jangka panjang, penulis melakukan analisis diskonto atas semua aliran kas untuk menemukan
biaya euro convertible bond. Studi kasus dilakukan terhadap emisi yang dilakukan oleh PT.Inti Indorayon
Utama, sebagai salah satu dari enam perusahaan yang disebutkan di atas dan yang memungkinkan akses
data yang cukup. Hasil penelitian menunjukkan bahwa euro convertible bond menawarkan banyak
keunggulan dibandingkan dengan domestic convertible bond atau foreign convertible bond. Selain
mempunyai karakteristik yang menarik bagi calon emiten maupun calon investor, pasar tempat
diperdagangkannya instrumen ini unregulated dan untaxed sehingga memungkinkan emiten mendapatkan
al-in financing cost yang relatif rendah. Dalam studi kasus PT. Inti Indorayon Utama; perhitungan biaya
menunjukkan bahwa euro convertible bond mempunyai biaya yang rendah. Dengan demikian merupakan
instrumen yang layak diperhitungkan dalam pengambilan keputusan pembiayaan jangka panjang
perusahaan.
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