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Kebijakan moneter di Indonesialebih dominan dari pada kebijakan fiskal. Pembentukan ekspektasi makin
berperan dalam mengantisipasi akibat yang ditimbulkan oleh suatu kebijakan. Tujuan skripsi ini melihat
pengaruh dari pertumbuhan uang, sebagai salah satu perangkat kebijakan moneter, terhadap tingkat
pengangguran, ouput nasional, dan harga di Indonesia dengan memasukkan faktor ekspektasi ke dalam
pembentukan variabel pertumbuhan uang. Penelitian dilakukan dengan metode kualitatif dan kuantitatif.
Metode kuantitatif menggunakan prosedur ekonometri Ordinary Least Square (OLS) karena persamaan-
persamaan yang digunakan merupakan persamaan recursive. Pergerakan uang beredar, khususnya
pergerakan yang tidak diantisipasi (unanticipated money), dapat mempengaruhi tingkat pengangguran dan
tingkat output. Hubungan antara pergerakan uang tersebut adalah searah dengan tingkat ouput, dan
berlawanan dengan tingkat pengangguran. Pengaruh pertumbuhan uang yang tidak diantisipasi pada tingkat
pengangguran ternyata lebih lama (sampai tiga tahun kemudian), bila dibandingkan dengan pengaruhnya
pada tingkat ouput (hanya sampai setahun kemudian). Pergerakan uang yang sebenarnya (actual money) dan
pergerakan yang dapat diantisipasi (anticipated money) bersifat netral terhadap tingkat pengangguran dan
tingkat ouput, yang berarti dalil ketidak-efektifan kebijakan (policy ineffectiveness proposition) berlaku di
Indonesia. Tingkat harga memiliki hubungan one to one dengan pergerakan uang yang sepenuhnya
diperkirakan. Namun pergerakan uang yang tidak diantisipasi (melalui pengaruhnya pada tingkat output)
tahun ini dan tahun lalu, akan mempengaruhi tingkat harga dengan arah negatif. Pergerakan uang aktual
ternyata juga mempengaruhi tingkat harga. Kesimpulan.akhir adalah kebijakan ekspansi moneter semata-
mata hanya dapat mempengaruhi tingkat harga dan tidak dapat mempengaruhi tingkat output serta tingkat
pengangguran, kecuali jika kebijakan ini tidak dapat diantisipasi sebelumnya. Penelitian ini sangat terbatas,
sehingga diperlukan penelitian yang dapat melihat lebih jauh dampak pertumbuhan uang pada variabel
ekonomi riil lainnya, dengan memperpanjang periode penelitian.
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