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Melihat kenyataan pada periode 1985-1997 tidak dapat dipungkiri lagi bahwa otoritas moneter
menggunakan nilai tukar sebagal alat untuk meningkatkan daya swing produk ekspor Indonesia. Devaluasi
yang dilakukan membawa implikasi jangka panjang dan jangka pendek terhadap keseimbangan neraca
perdagangan, yang mana menurut teori akan berbentuk seperti huruf J (J-Curve effect). Dalam kondisi nyata
dapat dilihat bahwa hubungan yang terjadi berkesinambungan antar waktu. Penggunaan teknik
ekonometrika VAR memungkinkan untuk melihat hubungan dinamis yang terjadi antara depresiasi dengan
neraca perdagangan. Hasil dari penggunaan teknik ini menunjukkan bahwa terjadi fenomena J-Curve selama
periode tersebut, keseimbangan neraca perdagangan yang digambarkan melalui Impulse Respon Function
menunjukkan penyesuaian yang terlambat dari neraca perdagangan.
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