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Abstrak
 

Studi ini merupakan analisis hubungan jangka panjang antara nilai tukar riil dengan tingkat bunga riil,

output riil, dan inflasi di Indonesia. Yang mana dilatarbelakangi oleh beberapa pertanyaan yakni faktor-

faktor apa saja yang mempengaruhi nilai tukar di Indonesia. Adapun tujuan dari studi ini adalah untuk

menyelidiki pergerakan variabel-variabel nilai tukar riil, tingkat bunga riil, output riil dan inflasi, selain itu

apakah variabel-variabel tersebut memiliki hubungan jangka panjang, dan bagaimana arah perubahan dari

variabel-variabel tersebut. Metode analisis yang digunakan pada studi ini adalah metode Least Squares

dengan menggunakan teknik Kointegrasi Johansen, kemudian untuk melihat keseimbangan jangka

pendeknya digunakan Error Correction Model (ECM) atau Model Kesalahan Eror. Data yang digunakan

adalah adalah data-data sekunder yang diperoleh dari terbitan IFS (International Financial Statistic), BPS

(Biro Pusat Statistik), BI (Bank Indonesia), dan beberapa data yang diperoleh melalui website yang dikelola

oleh World Bank Indonesia, rentang waktu yang diambil adalah dari tahun 1979 :2 — 1996 :4. Hasil

estimasi pada studi ini menunjukkan bahwa variabel-variabel yang digunakan adalah stasioner dan untuk itu

dapat dilaksanakan tes kointegrasi untuk melihat hubungan jangka panjang yang terjadi di antara variabel-

variabel tersebut. Hasilnya adalah ternyata hubungan kointegrasi ditemukan, yang mengindikasikan bahwa

variabel-variabel nilai tukar, selisih tingkat bunga riil, selisih output riil dan selisih inflasi memiliki

hubungan jangka panjang, Kemudian dari basil estimasi dengan Error Correction Model (ECM) untuk

melihat hubungan jangka pendeknya didapat bahwa ternyata pengaruh perubahan jangka pendek dalam

selisih tingkat bunga nil mempunyai pengaruh negatif yang signifikan terhadap nilai tukar, sedangkan dua

variabel lainnya mempunyai pengaruh yang positif. Secara keseluruhan dari ketiga variabel yang diduga

mempengaruhi nilai tukar dalam jangka panjang ternyata signifikan memang mempengaruhi nilai tukar baik

dalam jangka panjang maupun dalam jangka pendek.
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