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Abstrak
 

Pergerakan nilai tukar rupiah terhadap US Dolar merupakan salah satu faktor yang sangat diperhatikan oleh

pelaku ekonomi. Antisipasi yang telah menyebabkan krisis yang sangat dalam seperti pada tahun 1997.

Sistem ekonomi terbuka memperbolehkan dana asing keluar masuk termasuk investasi di pasar keuangan

domestik. Kepemilikan asing pada instrumen investasi domestik akan mempengaruhi pasokan dan

permintaan valuta asing didalam negeri yang berpengaruh pada nilai tukar Rupiah. Karya akhir ini akan

melihat pengaruh kepemilikan asing pada surat berharga negara dan pada sertifikat Bank Indonesia terhadap

pergerakan return nilai tukar Rupiah terhadap US Dollar. Metode regresi yang digunakan adalah metode

ARCH dan GARGH  (1.1) pada periode pengamatan 2008-2010 hasil analisa diharapkan dapat memberikan

gambaran lebih jelas mengenai hubungan ketiga variable tersebut.
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