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Abstrak
 

Tesis ini membahas pengukuran risiko pasar portofolio saham dengan Value at Risk dan Expected Shortfall

model volatilitas GARCH pada PT XYZ yang terdiri 29 emiten dengan periode observasi tahun 2008-2010.

Hasil analisis menunjukkan bahwa perhitungan return portofolio tidak memenuhi distribusi normal,

sehingga estimasi kerugian dengan menggunakan VaR distribusi normal dapat menjadi bias.

Hasil pengujian menunjukkan bahwa hipotesa parametrics VaR dengan model volatilitas GARCH pada

confidence level 99% dan 95% terbukti valid setelah dilakukan kupiec test pada periode 2010-2011,

sementara hipotesa Expected Shortfall sebagai alternatif pengukuran risiko terbukti valid hanya pada

confidence level 99%. Hasil perhitungan risiko portofolio saham dengan VaR dan ES model volatilitas

GARCH menunjukkan bahwa nilai risiko lebih optimum dibandingkan undiversified portofolionya.

......This thesis discusses the measurement of portfolio market risk by using Value at Risk and Expected

Shortfall with GARCH volatility model on 29 listed companies PT XYZ?s during observation periods of

2008-2010. The analysis showed that the calculation of portfolio return do not meet the normal distribution

so that the expected loss using normal distribution VaR can be biased.

The hypothesis of Parametrics VaR with GARCH volatility at 95% and 99% confidence level proved valid

after Kupiec test in the periods of 2010-2011, while hypothesis of Expected Shortfall as an alternative risk

measurement proved valid only at 99% confidence level. Risk calculation using VaR and Expected Shortfall

with GARCH volatility suggests more optimum value than the undiversified portfolio.
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