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Penelitian ini menguji pengaruh variabel kualitas akrual terhadap premi risiko saham perusahaan. Pengujian
pengaruh kualitas akrual terhadap premi risiko dilakukan untuk membuktikan apakah kualitas akrual
menjadi faktor risiko di Indonesia. Dalam penelitian ini digunakan metode panel untuk pengujian kualitas
akrual terhadap return saham perusahaan, dan menggunakan two stage cross section regression dengan
Fama-French Three Factors Model untuk pengujian kualitas akrual terhadap premi risiko.

Penelitian ini menyimpulkan kualitas akrual tidak berpengaruh terhadap return saham perusahaan, dan
kualitas akrual tidak berpengaruh terhadap premi risiko. Hal ini menunjukkan bahwa kualitas akrual bukan
menjadi faktor risiko dalam asset-pricing di Indonesia, namun dalam penelitian ini bisadilihat bahwatiga
faktor model Fama dan French terbukti berpengaruh terhadap premi risiko.

<hr><i>This study tests the effect of accruals quality on risk premium. This study is done to prove whether
accruals quality isarisk factor in Indonesia. The panel method is used for testing accruals quality to
corporates? stocks return, and using two stage cross section regressions with Fama-French Three Factors
Model to test accruals quality to risk premium.

The results show accrual quality has no effect on corporates? stocks return, and also it has no effect on risk
premium. This study suggests that accruals quality is not arisk factor in asset-pricing in Indonesia, but it
shows three variabels in Fama-French Three Factors Model has effect on risk premium.</i>
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