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Penelitian ini bertujuan untuk melihat hubungan antara likuiditas dan harga sukuk di pasar sekunder serta
faktor-faktor yang mempengaruhi keduanya. Data dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh
dari Bursa Efek Indonesia dan Bloomberg. Sampel dalam penelitian ini adalah 10 seri Surat Berharga
Syariah Negaral dengan jumlah populasi data sebanyak 829. Periode penelitian sejak Januari 2009 sampai
dengan Desember 2010. Penelitian ini menggunakan metode granger causality dan analisaregresi berganda
untuk melihat bagaimana hubungan keduanya dan faktor-faktor yang mempengaruhi likuiditas dan harga.
Hasil penelitian ini menyimpulkan tidak terdapat hubungan antara likuiditas dan harga sukuk baik searah
maupun dua arah. Untuk faktor-faktor yang mempengaruhi likuiditas disimpulkan bahwa variabel frekuens
berpengaruh positif signifikan terhadap likuiditas dan bid ask spread memiliki pengaruh negatif signifikan
terhadap likuiditas. Sedangkan untuk faktor-faktor yang mempengaruhi harga menunjukkan korelas antara
variabel likuiditas dan harga(return) relatif lemah, dengan bentuk hubungan negatif, artinya semakin tinggi
return sukuk akan semakin rendah likuiditas sukuk. Variabel kupon dan jatuh tempo memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap return, artinya semakin tinggi kupon dan semakin jauh jatuh tempo sukuk maka
semakin tinggi return yang diperoleh investor sukuk. Berdasarkan hasil penelitian disarankan untuk membeli
sukuk dengan kupon yang tinggi, sehingga mendapatkan return yang tinggi pula.

<hr><i>The aim of this study was look into the relationship between liquidity and sukuk prices at secondary
markets and factors influencing them. The study used secondary data collected from the Indonesian Stock
Exchange (IDX) and Bloomberg consisting of 829 examples. The study was conducted from January 2009
until December 2010. In order to see whether there was relationship between the two variables and factors
influencing the liquidity and prices, granger casualty method and multiple regression analysis were used.
The results of the study revealed that there was no relationship between the liquidity and sukuk prices either
in one-way- process or in atwo-way-process. It could be concluded that frequency variable gave significant
positive influence on the liquidity, and bid ask spread gave significant negative influence on the liquidity.
Meanwhile, the factors influencing the prices showed that there was a correlation between liquidity variable
and relative weak prices (return) in the form of negative relationship. This means that the higher the sukuk
prices (return), the lower the sukuk liquidity will be. Coupon variable and due date gave significant positive
influence on return, meaning that the higher the coupon is and the longer the due date of sukuk is, the higher
the return obtained by sukuk investor will be. Based on the results of this study, it is suggested buying sukuk
with higher coupon in order to get higher return.</i>
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