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Setiap perusahaan didirikan dengan harapan bahwa perusahaan tersebut dapat mempertahankan
kelangsungan usahanya, berkembang dengan pesat dan ada untuk jangka waktu yang panjang. Namun
demikian banyak kendala yang dihadapi oleh perusahaan untuk mewujudkannya, salah satunyaialah dalam
hal memperoleh modal atau dana. Disinilah kemudian Pasar Modal hadir sebagal salah satu alternatif sarana
untuk memperoleh dana secara cepat san mudah dari investor maupun kreditur diluar sektor perbankan.
Pasar modal berkaitan erat dengan kegiatan penawaran umum di pasar perdana (Initial Public Offering) dan
perdagangan efek di pasar sekunder melalui bursa (secondary market). Dengan sel esainya penawaran umum
perdana berarti kehidupan baru perusahaan sebagai Perusahaan publik akan dimulai dan berbagai kewajiban
mulal dikenakan terhadap perusahaan. Perusahaan yang beroperasi sebagai perusahaan publik, pada
dasarnya harus siap dengan berbagai konsekuensi dan kewajibannya, yaitu melindungi kepentingan
pemegang saham minoritas, melakukan keterbukaan informasi, dan memenuhi ketentuan yang berlaku
dalam perundang-undangan beserta aturan pelaksanaan yang mengikutinya. Jika kewajiban tersebut tidak
dipenuhi, maka perusahaan publik tersebut bisa dihapuskan dari pencatatan di bursa atau disebut dengan
Delisting. Namun demikian dengan delisting-nya suatu efek perusahaan di bursa bukan berarti perusahaan
tersebut berubah menjadi perusahaan tertutup. Selama perusahaan tersebut masih memenuhi persyaratan
yang telah ditetapkan sebagai perusahaan publik, maka perusahaan tersebut tetap memiliki kewajiban-
kewajiban yang harus dipenuhi sebagai perusahaan publik. Salah satu kewajiban yang harus dipenuhi oleh
perusahaan publik adalah memperhatikan kepentingan pemegang saham minoritas sebagai wujud
perlindungan hukum. Perlindungan hukum terhadap hak-hak pemegang saham minoritas dalam kaitannya
dengan pasar modal dimulal sejak perusahaan tersebut terdaftar sebagal perusahaan publik, dan terus
berlangsung selama perusahaan tersebut masih berstatus sebagai perusahaan publik walaupun perusahaan
tersebut sudah tidak tercatat lagi di bursa karena delisting.

...... Every public-listed company is established with vision that such company would be able to have a
sustained development and exist in along-term period. However, thisvision is challenged by many factors,
one of which is capital or any other forms of fundings obtained. By this kind of obstacle, the role of Capital
Market istriggered as one of aternativesto obtain fundings for the company in afast and easy manner.
Capital Market gives opportunity for companies to obtain funding from investors or creditors outside the
banking sector. Capital Market is highly associated with the Initial Public Offering activitiesin primary
market and stock exchange in secondary market. Asthe initial public offering in primary market ends, a
public-listed company is established and it begins to bear different kinds of obligations. A public-listed
company essentially isrequired to be aware of all of its consequences and obligations inter alia protecting
the interests of minority shareholders, conducting information disclosure and acting in accordance with
relevant national laws and regulations. If such obligations are neglected, the company may jeopardize its
existence in the stock exchange listing. It may be delisted. However, a delisted company does not
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automatically turn its status from public-listed company to Private Company. Aslong as the company runs
with fulfilled requirements to become a public-listed company, it still bears the aforementioned obligations.
One of obligations that has to be fulfilled is that for the company giving protection to minority shareholders.
Legal protection for the minority shareholdersin connection with Capital Market begins as soon as the
company listed as public-listed company and lasts as long as the company is still regarded as public-listed
company athough having delisted from the stock exchange.



