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Abstrak
 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Patrick Kuok-Kun Chu (2011), yang menguji kointegrasi

dan kausalitas Variabel Makro Ekonomi yaitu; Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), Indeks HArga

Konsumen (IHK), Sertifikat Bank Indonesia (SBI), Jumlah Uang Beredar (M2) dengan Nilai Aktiva Bersih.

Penelitian ini bertujuan untuk mencari hubungan jangka pendek dan jangka panjang antara variabel makro

ekonomi dengan nilai aktiva bersih reksa dana, penelitian ini menggunakan uji kointegrasi,kausalitas granjer

dan vector error correction model.

Berdasarkan penelitian dengan menggunakan Uji Johansen-Cointegration ditunjukkan adanya kointegrasi

yang signifikan antara variabel makroekonomi dengan Nilai Aktiva Bersih (NAB), Berdasarkan Uji Granger

Causality ditemukan bahwa perubahan NAB dapat disebabkan oleh NAB itu sendiri dan oleh SBI, hubungan

antara SBI dan NAB bersifat dua arah, dan hasil penemuan selanjutnya menunjukkan NAB berpengaruh

terhadap IHK, IHK berpengaruh terhadap SBI, dan M2 berpengaruh terhadap IHK, dan untuk VectorError

Correction Model dari Nilai Aktiva Bersih (NAB) pada Variabel Makro Ekonomi (IHSG,Inflasi,M2,SBI),

dibuktikan bahwa ke empat variabel makro ekonomi tersebut dapat digunakan untuk memprediksi

pergerakan NAB, hal ini ditunjukkan oleh signifikasi model jangka panjang maupun jangka pendek.

......This report describes the study that resembles a research conducted by Patrick Kuok-Kun in 2011 which

tested the Cointegration and Causality of Macroeconomic variables: Jakarta Composites Index (JCI),

Consumer Price Index (CPI), Bank Indonesia Certificate, Amount of Circulate Money (Money Supply) and

Net Asset Value. This study is intended to describe the short-term and long-term relationships between

Macroeconomic variables and Net Asset Value in mutual funds using the Cointegration and Granger

Causality as well as the Vector Error Correction Model (VECM).

The analysis using Johansen Cointegration Test indicates that the examined Macroeconomic variables and

Net Asset Value are significantly cointegrated. However, according to the Granger Causality Test, the

changes in Net Asset Value may be caused by the internal variation of Net Asset Values and Bank Indonesia

Certificate. Therefore, the relationship between Net Asset Values and Bank Indonesia Certificate is mutually

dependent. Further study strongly implies the influence of Net Asset Values to Consumer Price Index,

Consumer Price Index to Bank Indonesia Certificate, and also the influence of Money Supply back to

Consumer Price Index. The result of Vector Error Correction Model of the Net Asset Value shows that all

Macroeconomic Variables (Jakarta Composite Index, Inflation, Money Supply and Bank Indonesia

Certificate) can be employed to predict the Net Asset Value motion. This is represented by the significant

change in short and long term models.
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