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Abstrak
 

Tesis ini membahas bagaimana ketidakseimbangan pembelian di dalam BEI mempengaruhi harga saham,

sehingga akhirnya mempengaruhi imbal hasil saham. Fakta di NYSE menunjukan bila herding beli

mengakibatkan imbal hasil abnormal menjadi negatif dua hingga tiga tahun setelahnya. Dapatkah ditemukan

pola yang sama pada BEI? Ditambah lagi investor asing yang umumnya bertransaksi dalam jangka pendek

sedang meningkat. Hasil penelitian menemukan herding beli yang dilakukan investor asing menyerupai apa

yang terjadi di NYSE dan memiliki hubungan yang negatif. Sebaliknya, herding investor lokal memiliki

hubungan yang positif terhadap imbal hasil abnormal. Walau demikian, herding tidak cukup kuat

meramalkan imbal hasil di masa depan.

......

This thesis discusses how the imbalance purchases in the IDX affect stock prices, then stock returns. Facts in

NYSE showed that buy-herd has guided negative abnormal returns within next two to three years. Can the

same pattern be found in the IDX? Increasing number of foreign investors which trading in shorter period is

also an issue. It is found that buy-herd in IDX by foreign investors resemble what had happened on the

NYSE portfolio, which was negative relationship to abnormal returns. Herding by local investors have a

positive relationship to the abnormal returns instead. However, herding does not explain future abnormal

returns.
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