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Abstrak
 

Secara umum Modal Ventura dapat didefinisikan sebagai Penyertaan Modal dalam sebuah kegiatan usaha

baru. Dengan demikian, modal ventura dapat terlihat dalam tiga hal yaitu : (1) modal ventura merupakan

modal yang disediakan sebagai 'risk capital', (2) modal ventura bukan merupakan uang yang ditanamkan

secara pasif, (3) modal ventura dimasukkan kedalam suatu usaha untuk waktu sementara.

Adapun usaha yang dibiayai dengan modal ventura berdasarkan tahap perkembangan dan risikonya adalah

pada saat perusahaan berada pada tahap start up, tahap development, tahap expansion, dan tahap growth.

Usaha modal ventura tidak terlepas dari faktor entrepreneur. Ada beberapa ciri entrepreneur yang dicari oleh

venture capitalist yaitu kejujuran, tekad untuk berhasil, energik, pandai, mempunyai

pengetahuan/pengalaman, memiliki kepemimpinan dan kreatif.

Menurut Silver, siklus usaha suatu modal ventura terdiri dari deal generation, due diligence, structuring the

terms and conditions, syndicating the investment, monitoring, adding value to portfolio companies, selling

and Iiquidifying dan portfolio management.

Dalam melakukan analisa ada beberapa pendekatan yang dapat digunakan. Dari pendekatan-pendekatan

yang ada dipilih dua pendekatan yaitu metode SAVE dan Pendekatan Costello karena kedua pendekatan di

atas paling lengkap.

Sebagai studi kasus modal ventura adalah PT X yang merupakan perusahaan agribisnis. PT X bergerak

dalam perkebunan Asparagus dalam skala kecil. Dalam memperluas usahanya dalam rangka ekspor, PT X

tidak hanya berniat memperluas perkebunan asparagusnya tetapi juga mendirikan pabrik pengalengan

asparagus. Sebagai tahap awal PT X mengajukan usulan investasi kepada venture capitalist PT Tifa Finance.

 

Sebagai venture capitalist baru, PT Tifa Finance menghadapi masalah dalam memutuskan apakah akan

membiayai PT X atau tidak. Masalah yang dihadapi antara lain bagaimana potensi pasar asparagus di masa

yang akan datang, apakah return yang akan diperoleh melebihi investasi yang dilakukan, dan apakah

entrepreneur dapat diajak bekerja sama.

Tujuan penulisan Karya Akhir ini adalah memberikan alternatif penilaian modal ventura PT X dalam

membantu PT Tifa Finance memutuskan apakah akan membiayai PT X atau tidak. Metode yang dilakukan

dalam penelitian masalah dan pembuatan keputusan adalah analisa keuangan, analisa kwantitatif dan analisa

kwalitatif.

Hasil analisa keuangan dan kwantitatif menunjukkan bahwa sebaiknya PT Tifa Finance membiayai PT X,

tetapi analisa kwalitatif yang dilakukan PT Tifa Finance menunjukkan agar pembiayaan tidak dilakukan

karena sikap entrepreneur yang kurang terbuka. Jadi pada akhirnya yang menentukan dibiayai atau tidaknya

suatu usulan adaiah kwalitas dari entrepreneur, karena pemasukan modal kedalam perusahaan klien harus

disertai dengan keterlibatan dalam manajemen keuangan, pemasaran, dan pengawasan operasional.

Dalam menilai suatu usulan ternyata faktor kwalitatif dalam bentuk perilaku entrepreneur dapat paling
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menentukan diterima atau ditoiaknya usul investasi tersebut.


