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Abstrak
 

Dalam suatu proses pendahuluan dari suatu perusahaan yang akan go public, maka salah satu proses yang

terpenting adalah proses underwriting atau penjaminan emisi efek yaitu suatu proses di mana penjamin

Emisi Efek atau Underwriter mengadakan kontrak dengan Emiten (perusahaan yang menerbitkan efek)

untuk melakukan penawaran umum bagi kepentingan Emiten dengan atau tanpa kewajiban untuk membeli

sisa efek yang tidak terjual. Dalam proses tersebut, pada prakteknya bentuk komitmen yang sering dipilih

adalah Full Corrunitment Underwriting yaitu bentuk penjaminan emisi efek di mana penjamin emisi efek

mengikatkan diri kepada Emiten untuk menawarkan efek kepada publik dan membeli sisa efek yang tidak

laku terjual. Ditinjau dari sudut hukum Perdata maka perjanjian ini mengandung berbagai unsur dari

perjanjian yang diatur alam Kitab Undang- undang Hukum Perdata seperti perjanjian pemberian kuasa dan

perjanjian jual beli yang terjadi apabila terdapat sisa efek yang tidak terjual. Terhadap kelalaian yang

dilakukan oleh salah satu pihak maka dapat mengakibatkan berakhirnya perjanjian tersebut selain juga dapat

mengakibatkan pihak yang wanprestasi dikenai denda keterlambatan disertai pemenuhan perjanjian.

Contohnya pada kasus PT. Miwon Indonesia Tbk., di mana Penjamin Pelaksana Emisi Efeknya yaitu PT.

Sun Hung Kai telah melakukan wanprestasi dengan tidak melakukan pembayaran pada waktunya sehingga

dikenai denda keterlambatan selain harus memenuhi pembayaran yang telah ditentukan dalam perjanjian.

Hal tersebut membuktikan bahwa Penj aminan Emisi Efek mempunyai tingkat risiko yang sangat tinggi bagi

Penjamin Emisi Efek sehingga diharapkan Penjamin Emisi Efek mempertimbangkan atau memperhitungkan

rasio modal dan tingkat risiko yang akan diambil dari penjaminan emisi efek tersebut.
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