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Abstrak
 

Perkembangan ekonomi syariah di Indonesia tidak hanya pada bidang perbankan. Dewasa ini, bidang pasar

modal pun ikut menerima efek dari perkembangan ekonomi syariah tersebut. Hal itu ditandai dengan

diterbitkannya beberapa instrumen obligasi syariah di pasar modal. Namun demikian, hingga saat ini nilai

emisi dari obligasi syariah masih sangat rendah apabila dibandingkan dengan obligasi konvensional. Salah

satu kendala yang dihadapi dalam penerbitan obligasi syariah adalah terkait dengan hukum perpajakan

Indonesia. Dimana terhadap transaksi obligasi syariah masih dikenakan pajak yang cukup tinggi, sehingga

kurang diminati. Selain itu, sosialisasi yang kurang serta peraturan yang kurang memadai juga turut andil

menyebabkan kondisinya menjadi demikian. Selanjutnya hingga saat ini di Indonesia belum terdapat

instrumen sukuk sebagaimana sedang berkembang di pasar modal internasional. Oleh kalangan ekonomi

syariah keberadaan sukuk merupakan salah satu cara untuk menarik dana dari investor luar negeri,

khususnya Timur Tengah. Dari penelitian yang dilakukan bahwa terdapat perbedaan dalam penerbitan

obligasi syariah ijarah dengan sukuk al ijarah. Terhadap perbedaan tersebut akan menimbulkan kemusykilan

apabila konsep sukuk yang berkembang saat ini diterapkan dalam hukum Indonesia. Sehingga diperlukan

suatu peraturan perundang-undang yang baru agar dapat mengakomodir penerbitan sukuk di Indonesia.

Disamping segala kendala yang dihadapi oleh instrumen obligasi syariah, disisi lain obligasi syariah

Indonesia memiliki prospek yang sangat menjanjikan. Oleh beberapa kalangan kesyariahan dari obligasi

syariah Indonesia akan menjadi daya tarik bagi para investor Timur Tengah apabila dibandingkan dengan

negara lain. Kemudian, dengan mayoritas penduduk beragama Islam, Indonesia merupakan pasar potensial

bagi instrumen syariah.
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