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Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja keuangan setelah melakukan merjer dan akuisisi
terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini merupakan pengembangan dari model penelitian yang dilakukan
oleh Kumar (2009) dan Huang (2010). Kinerja keuangan diukur dari kinerja profitabilitas, kinerja
produktivitas aset dan tingkat pendanaan. Pengujian hipotesis dilakukan menggunakan model regresi
berganda dengan sampel 120 observas dari perusahaan yang tercatat di Bursa Efek Indonesiayang
melakukan merjer dan akuisisi selama tahun 2000-2011.

Hasil penelitian ini memberikan bukti empiris bahwa perubahan kinerja profitabilitas dan perubahan tingkat
pendanaan antara akhir tahun buku 31 Desember terdekat setelah dan sebelum merjer dan akuisisi serta
tingkat pendanaan dan perubahan tingkat pendanaan antara akhir tahun buku 31 Desember satu tahun
setelah dan sebelum merjer dan akuisisi berpengaruh positif dan signifikan terhadap peningkatan nilai
perusahaan. Namun kinerja profitabilitas, kinerja produktivitas aset, tingkat pendanaan, perubahan kinerja
produktivitas aset antara akhir tahun buku 31 Desember terdekat setelah dan sebelum merjer dan akuisis
serta kinerja profitabilitas, kinerja produktivitas aset, perubahan kinerja profitabilitas dan perubahan kinerja
produktivitas aset antara akhir tahun buku 31 Desember satu tahun setelah dan sebelum merjer dan akuisisi
tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil ini juga lebih merepresentasikan transaksi akuisis saja.
The objective of thisresearch isto examine the effect of financia performance following mergers and
acquisitions on firm value. This research is the development of amodel research by Kumar (2009) and
Huang (2010). Financia performance are measured from the profitability performance, asset productivity
performance and level of funding. Testing hypotheses are conducted using multiple regression models with
observations from 120 samples of company which are listed in Indonesian Stock Exchange that did mergers
and acquisitions during the year 2000-2011.

The results provide empirical evidence that changesin profitability performance and changesin level of
funding between the end of the fiscal year December 31 closest after and before mergers and acquisitions as
well as funding levels and changes in funding levels between the end of the book one year after December
31 and before mergers and acquisitions positive significantly influence to increase firm value. But
profitability performance, asset productivity performance, funding levels, asset productivity performance
changes between the end of the fiscal year December 31 closest after and before mergers and acquisitions
and profitability performance, asset productivity performance, changes in profitability performance and
changes in asset productivity performance between the end of the fiscal year December 31 one year after
and before mergers and acquisitions has no effect on firm value. These results a so represent the acquisitions
transaction.
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