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Abstrak
 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis secara empiris pengaruh struktur kepemilikkan, capital

structure, cash flow sensitivity, dan arus kas terhadap  kebijakan dividen pada perusahaan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2008, 2009 dan 2010. Penelitian ini menggunakan binary logistic karena

memiliki variabel dependen dalam bentuk dummy.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat hubungan non linear signifikan antara blockholder

ownership dengan kebijakan dividen perusahaan. Blockholder ownership dibagi menjadi 3 grup yaitu low

ownership (kurang dari 20%), medium ownership (20,1%-50%) dan high ownership (lebih dari 50%).

Perusahan dengan tingkat kepemilikkan yang sedang memiliki probabilitas yang lebih besar dalam

membagikan dividen dibandingkan perusahaan dengan tingkat blockholder ownership yang tinggi dan

rendah. Variabel yang berpengaruh signifikan adalah arus kas perusahaan, capital structure, dan

kepemilikkan asing. Arus kas, profitabilitas dan ukuran perusahaan yang semakin besar akan meningkatkan

kemungkinan perusahaan dalam membagikan dividen. Sebaliknya semakin besar leverage yang dipakai

perusahaan, maka akan memperkecil kemungkinan perusahaan dalam membagikan dividen. Variabel cash

flow sensitivity dan government ownership tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen

perusahaan.

......This research is conducted to empirically examine the effect of ownership structure, capital structure,

capital budgeting, and cash flow on dividend policy in companies which are listed in IDX for the period of

2008, 2009 and 2010. The research also uses size and profitability as controlling variables. This research

uses binary logistic model as an analytical tool. The result shows that there is a significant non linear

relationship between blockholder ownership and dividend policy. The blockholder ownership is divided into

three groups: low ownership (between 5- 20%), medium ownership (between 20,1% and 50%), and high

ownership (greater than 50%). I find that companies with high and low ownership have a lower probability

to share the cash dividend than companies with medium ownership. The company with higher cash flow,

profitability and size will have a higher probability to share the cash dividend. Cash flow sensitivity does not

significantly impact on dividend policy, as well as government ownership.
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