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Dalam suatu transaksi merger, pemegang saham minoritas cenderung tidak memiliki banyak opsi untuk
mengambil peran pengambilan keputusan. Undang- Undang No0.40 Tahun 2007 tentang Perseroan Terbatas
mengamanatkan bahwa dalam melakukan merger, kepentingan dari pemegang saham minoritas harus
menjadi salah satu perhatian utama. Dalam pelaksanaannya, jika pemegang saham minoritas menolak ikut
serta dalam merger, maka dia memiliki hak untuk menjual sshamnya, dan perusahaan wajib membeli saham
tersebut dengan harga yang wajar.

Dalam penelitian ini penulis akan meneliti bagaimanakah proses penentuan harga yang wajar tersebut dan
mencari tahu apakah terhadap proses penentuan nilai wajar tersebut hak-hak dari pemegang saham minoritas
tetap menjadi perhatian. Penulis akan menggunakan contoh kasus pada merger dari PT Bank OCBC NISP
Tbk dengan PT Bank OCBC Indonesia. Penelitian ini merupakan penelitian kualitatif dengan desain
deskriptif analitis.

Hasil penelitian penulis menemukan bahwa dalam penentuan nilai pasar wajar untuk konversi saham dalam
suatu transaksi merger, tidak ditemukan adanya ruang yang secara tegas diatur oleh hukum yang
memberikan kesempatan bagi pemegang saham minoritas untuk menegosiasikan nilai pasar wajar atas
saham-saham mereka dalam hal mereka hendak menjual saham tersebut. Hal yang ditemukan oleh penulis
adalah ruang penyelesaian sengketa yaitu menggunakan hak pemegang saham minoritas untuk mengajukan
gugatan ke pengadilan.

...... In amerger transaction, the minority shareholder tends to not to have lots of option for taking a decision-
making role in the transaction. The Law No. 40 year 2007 regarding Limited Liability Company addressed
that in executing a merger, the minority shareholders right must be taken into serious consideration. In the
implementation, if there?s any minority shareholders that decides to not take part in the merger process, he
have the rightsto sell his shares and the company is obliged to buy that particular sharesin afair market
value.

Thisthesisis going to find out what is the process in determining afair market value and will try to finding
out whether the rights of the minority shareholdersis till considered to put into account on determining the
fair market value. The writer will use an example of the merger of PT Bank OCBC NISP Tbk with PT Bank
OCBC Indonesia. Thisresearch is aqualitative research with analytical descriptive design.

Asaresult of this research, the writer finds out that in the process of determining afair market value for the
share conversion in amerger transaction, there are no governing law that gives aroom for the minority
shareholders to negotiate the price for their sharesin the event if they want to sell their sharesto the majority
by way of not agreeing with the merger plan. What the writer found is that the minority shareholders can use
the court to settle the dispute over the fair market value by using his rights to submit alawsuit to the court.
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