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Abstrak
 

Skripsi ini bertujuan untuk mengetahui peran emas sebagai hedge dan safe haven asset di Indonesia,

Malaysia, Filipina, Singapura, dan Thailand pada periode 1996-2012. Hedge merupakan aset yang tidak

bergerak bersamaan dengan aset lain secara rata-rata, sedangkan safe haven asset berperan sebagai hedge

saat pasar berada dalam kondisi ekstrim. Terdapat tiga pendekatan periode pasar ekstrim yang digunakan,

yaitu return pasar saham, volatilitas return pasar saham, dan periode krisis. Hasil penelitian menunjukkan

bahwa emas secara umum tidak bertindak sebagai hedge dan safe haven di negara berkembang. Penggunaan

data harian, mingguan, dan bulanan memberikan hasil temuan yang berbeda pada tiap sampel negara. Hal

ini terjadi akibat adanya dinamika pada data harian, mingguan, dan bulanan.

......The focus of the study is to analyze gold as hedge and safe haven asset in Indonesia, Malaysia, Filipina,

Singapura, and Thailand during period 1996-2012. Hedge is asset that does not move along with the other

assets on average, while safe-haven asset serves as a hedge when the market is in extreme conditions. There

are three approaches used as extreme market periods: stock market returns, volatility of stock market

returns, and periods of crisis. The results showed that gold doesn?t act as a hedge or safe haven in emerging

country. Daily, weekly, and monthly data leads to different result because of the dynamic of each data.
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