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Abstrak
 

Perkembangan pasar modal menjadi daya tarik tersendiri bagi investor untuk menanamkan modalnya di

bursa. Namun untuk dapat berinvestasi secara langsung, ada beberapa kendala yang dihadapi para investor.

Kendala tersebut biasanya meliputi keterbatasan pengetahuan, informasi dan waktu. Salah satu alternatif

instrumen keuangan yang dapat menjadi solusi atas kendala tersebut adalah reksa dana. Reksa dana

merupakan wadah yang digunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal yang kemudian

diinvestasikan dalam portofolio efek oleh manajer investasi. Belakangan ini, reksa dana mulai menerapkan

prinsip syariah dalam sistem operasionalnya.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah ada perbedaan antara kinerja reksa dana syariah

dengan reksa dana konvensional periode 2009-2011 dengan menggunakan metode Sharpe, Treynor dan

Jensen. Serta menggunakan metode baru yaitu DEA dan RAR.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara keseluruhan, kinerja reksa dana syariah lebih baik dibandingkan

reksa dana konvensional. Lalu, jika dibandingkan berdasarkan masing-masing manajer investasi, dari 3

manajer investasi yang diteliti 2 diantaranya menunjukkan bahwa kinerja reksa dana konvensionalnya lebih

baik dibandingkan reksa dana syariahnya. Namun setelah dilakukan pengujian secara statistik dengan

mengunakan pengujian independent sample t-test diperoleh hasil bahwa tidak ada perbedaan yang signifikan

antara kinerja Reksa Dana syariah dengan konvensional.

......The development of the capital market sucessfully attracted many investors to invest. But to invest

directly, there are several obstacles faced by investors. These constraints include a limited knowledge,

information and time. An alternative of financial instruments that could be a solution is Mutual Funds.

Mutual funds is an instrument used to collect funds from investor and then invested in a portfolio of

securities by investment managers. Lately, mutual funds began to apply the principles of sharia.

The purpose of this research is to analyze the comparison between the performance of sharia mutual funds

and conventional from 2009 to 2011 measures by Sharpe, Treynor and Jensen. Then by new method, there

are Data Envelopment Analysis and Risk Adjusted Return.

The result showed that overall, islamic mutual fund performance is better than conventional. And then,

when compared by each investment managers, from 3 investment managers, 2 of them showed that

conventional mutual funds performance was higher than sharia mutual funds. However, proved by

independent sample t-test, the result showed that there was no significant difference between the

performance of islamic mutual funds and conventional.
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