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Abstrak
 

Penelitian ini menguji determinan utama yang mempengaruhi perkembangan pasar obligasi pemerintah,

pasar obligasi korporasi dan total pasar obligasi di Asia setelah krisis Asia 1997-1998. Penelitian ini

menggunakan data panel 10 negara Asia dari tahun 2002-2011. Dengan menggunakan metode regresi GLS,

hasil penelitian menunjukkan bahwa perkembangan pasar obligasi di Asia dipengaruhi oleh perkembangan

pada pasar obligasi pemerintah. Faktor-faktor makroekonomi yang mempengaruhi perkembangan pasar

obligasi di Asia diantaranya adalah seperti tahap perkembangan ekonomi suatu negara, keterbukaan

perekonomian, ukuran sektor perbankan, tingkat suku bunga pinjaman, depresiasi nilai tukar dan kebijakan

fiskal.

......This study examines the major determinants of government bonds market, corporation bonds market and

total bonds market development in Asian economies post Asian crisis 1997-1998. Using GLS regression

method from 10 Asian economies for the period 2002-2011, this study found that the bond market

development in Asia is mainly driven by the development of government bonds market. Factors affecting

bond market development in Asia are the stage of economic development, the openness of an economy, the

size of banking sector, lending rate, currency depreciation and fiscal policy.
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