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Abstrak
 

Jakarta Islamic Index (JII) merupakan salah satu indeks saham di Indonesia yang menghitung indeks harga

rata-rata saham untuk jenis kegiatan usaha yang memenuhi kegiatan syariah. Penelitian ini bertujuan untuk

menganalisis pengaruh perubahan suku bunga SBI, harga emas dunia, harga minyak dunia, nilai tukar

rupiah, tingkat inflasi, indeks produksi industri, jumlah uang beredar terhadap imbal hasil Jakarta Islamic

Index dengan periode pengamatan selama Januari 2003 ? Desember 2011.

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang bersifat kuantitatif yang terdiri

dari data bulanan semua variabel yang meliputi data bulanan variabel JII, perubahan suku bunga SBI, harga

emas dunia, harga minyak dunia, nilai tukar rupiah, tingkat inflasi, indeks produksi industri, jumlah uang

beredar. Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi berganda. Pengolahan data dilakukan

dengan menggunakan aplikasi Eviews6.

Hasil penelitian menemukan bahwa secara simultan variabel makroekonomi yang meliputi pengaruh

perubahan suku bunga SBI, harga emas dunia, harga minyak dunia, nilai tukar rupiah, tingkat inflasi, indeks

produksi industri, jumlah uang beredar mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap imbal hasil saham

Jakarta Islam index (JII).Secara parsial variabel independen yang berpengaruh secara signifikan adalah

perubahan suku bunga SBI, nilai tukar rupiah, tingkat inflasi, indeks produksi industri, dan jumlah uang

beredar.

......Jakarta Islamic Index (JII) is one of Indonesia's stock index that calculates the average price index - the

average stock. The goal of this study is to analyze the effect of change of interest rate, world gold price,

world oil prices, rupiah exchange rate, inflation rate, industrial production index, money suppply on Jakarta

Islamic Index stock return during the observation period January 2003 - December 2011.

The data used in this study is a quantitative data consisting of monthly data of Jakarta Islamic Index Return,

change of interest rate, world gold price, world oil prices, rupiah exchange rate, inflation rate, industrial

production index, and money suppply. This study use multiple regression methode with application eviews6.

 

The results show that simultaneously changes of interest rate, world gold price, world oil prices, industrial

production index, money supply has a significant effect on stock returns Jakarta Islamic Index (JII).

Partially, independent variable has a significant effect are interest rate, exchange rate, inflation rate,

industrial production index, and money supply.
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