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Abstrak
 

Kinerja reksa dana merupakan faktor penting dalam penentuan keputusan investasi. Banyak cara yang dapat

digunakan untuk mengukur kinerja reksa dana. Salah satu metode yang baik dalam menjelaskan kinerja

reksa dana adalah metode Jensen Alpha berbasis 4 faktor Capital Asset Pricing Model yang dikembangkan

oleh Carhart. Dimana kinerja dilihat dari nilai konstanta intercept (). Selain nilai intersept, digunakan juga 4

faktor lain untuk menjelaskan kinerja reksa dana saham di Indonesia, yaitu : kelebihan tingkat pengembalian

pasar saham (Rm - Rf), kapitalisasi saham (SMB), rasio nilai buku terhadap nilai pasar saham (HML), dan

faktor momentum pasar saham (WML). Dari penelitian ini didapat hasil bahwa selama periode pengujian

reksa dana saham di di Indonesia tidak menghasilkan excess return, dengan kecenderungan gaya investasi

yang mengikuti portofolio pasar, dan memilih saham - saham yang secara sejarah memiliki tingkat

pengembalian yang tinggi.

......Mutual fund performance is one of important factor in determining investment decision. There are many

ways to measure mutual fund performance. One of the method that good to explain the mutual fund

performance is Jensen Alpha Method based on 4 factor Capital Asset Pricing Model developed by Carhart.

Where the performance determined by value of intercept (). In addition to the value of intercept, there 4

another factor to explain indonesian mutual fund performance, namely : excess return in stock market (Rm -

Rf), stock capitalization (SMB), book value to market value ratio (HML), and stock market momentum

(WML). Finding from this research that during the testing periode, mutual fund in Indonesia doesn`t

produce excess return, with investment style tendency to follow market portfolio, dan pick stocks that

historically have high rate of return.
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