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Abstrak
 

Skripsi ini membahas faktor-faktor yang mempengaruhi tingkat imbal hasil surat utang negara pemerintah

republik Indonesia dalam valuta asing. Hal ini didasari karena yield surat utang negara atau obligasi

pemerintah memberikan gambaran dengan baik atas tinggi rendahnya risiko gagal bayar pihak penerbit

utang, dalam hal ini pemerintah, untuk melakukan pembayaran bunga serta pokok utang pada waktu yang

telah ditetapkan. Penelitian ini menggunakan sampel data obligasi pemerintah Indonesia seri INDO?15

dengan periode April 2005 sampai dengan September 2012.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari variabel PDB, rasio utang luar negeri terhadap

PDB, tingkat inflasi, cadangan devisa, volatilitas indeks S&P 500, 30-Days Fed Fund Futures, dan volatilitas

30- Days Fed Fund Futures terhadap besarnya yield obligasi pemerintah.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa cadangan devisa dalam bentuk rasio cadangan devisa terhadap PDB

memberikan pengaruh dan arah yang signifikan terhadap besarnya yield obligasi pemerintah. Hasil

penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan pemerintah dalam merumuskan rekomendasi

yang tepat agar besarnya yield obligasi pemerintah berada pada kisaran yang relatif wajar serta menjadi

landasan bagi pemerintah dalam rangka menentukan waktu yang tepat untuk menerbitkan obligasinya.

......This thesis examines influences of factors that affecting Indonesian government bond yield in foreign

currency. This is based on the government bond yield reflects the level of default risk on the debt issuer, in

this case is the Indonesian government, to make payments of interest and principal amount at the

predetermined time. This study uses sample data from Indonesian government bonds series INDO?15 period

April 2005 to September 2012.

This study aims to determine the influence of Gross Domestic Product (GDP), the ratio of foreign debt to

GDP, inflation rate, foreign reserves, volatility of S&P 500 indexes, 30- Days Fed Fund Futures, and

volatility of 30-Days Fed Funds Futures toward the proxy of government bond yield.

Results of this research shows that foreign reserves in the ratio of foreign reserve to GDP provides the

ability to significantly influence and correlate with the amount of government bond yield. Results of this

research are expected to be a consideration in formulating proper government recommendations, so that the

government bond yields are relatively at a reasonable price range and being the basis for the government in

order to determine the appropriate time to issue bonds.
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