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<b>ABSTRAK</b>

Reksa dana adalah salah satu alternatif untuk investasi yang dikelola oleh perusahaan investasi. Penelitian
ini mencoba untuk melihat kinerja reksa dana saham di Indonesia pada periode Januari 2008-Maret 2012
menggunakan Sharpe Ratio, Treynor Measure, model Henriksson-Merton dan model Treynor-Mazuy untuk
market timing. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk melihat hubungan antara Sharpe Ratio, Treynor
Measure dan market timing dengan kinerjareksa dana saham, persistensi dari kinerja reksadana saham, dan
untuk melihat apakah pengukuran-pengukuran tersebut dapat digunakan untuk memprediksi kinerja
reksadana saham tersebut di periode selanjutnya. Dalam penelitian ini ditemukan bahwa meskipun terdapat
indikas adanya Sharpe Ratio, Treynor Measure dan market timing pada reksa dana dengan performa baik
pada periode yang sama, pengukuran-pengukuran tersebut tidak dapat digunakan untuk melihat persistens
kinerja maupun kinerjareksadana di periode mendatang.

<hr><i><b>Abstract</b>

Mutual fund is one of the alternatives for investment that is managed by investments companies. This study
tries to see the performance of Indonesian equity mutual funds in January 2008-March 2012 using Sharpe
Ratio, Treynor Measure, Henriksson-Merton model and Treynor-Mazuy model for market timing. The goa
of this study isto find the relation of Sharpe Ratio, Treynor Measure, Henriksson-Merton and Treynor-
Mazuy model for market timing to its performance, persistence of performance, and to see if these measures
can be used to predict future performance. This study found that although there is an indication that good
Sharpe Ratio, Treynor Measure and market timing in the observed period as a whole, these measurement
does associate with the persistence of the mutual funds performance and cannot be used as predictor for
future performance.</i>
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