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Abstrak
 

Penelitian ini membahas mengenai pengukuran likuiditas pada obligasi pemerintah di Indonesia dengan

menggunakan hampir 30.000 data harga dan volume per transaksi dari September 2006 sampai Juni 2011.

Terdapat tiga pengukuran yang digunakan untuk mengukur likuiditas, yaitu Roll measure untuk mengukur

biaya transaksi, Amihud illiquidity measure untuk mengukur price impact of trades, dan Amivest measure

untuk mengukur market depth. Hasil penelitian menunjukkan bahwa obligasi yang berjenis fixed rate bonds

memiliki tingkat likuiditas paling tinggi dan yang paling rendah ialah Obligasi Ritel Indonesia. Hasil

penelitian juga menunjukkan subprime crisis berdampak kecil terhadap penurunan tingkat likuiditas pada

pasar obligasi pemerintah di Indonesia.

<hr><i>This research explain about measurement of liquidity on Indonesian government bonds by using

almost 30,000 bonds price and transaction volume data from September 2006 until June 2011. There are

three measurements that are used to measure liquidity, the Roll measure to measure transaction costs,

Amihud illiquidity measure to measure price impact of trades, and Amivest measure to measure the market

depth. The results showed that the fixed rate bonds have the highest liquidity level and the lowest is ORI

(Obligasi Ritel Indonesia). The results also showed the subprime crisis had small impact on reducing the

level of liquidity on government bonds market in Indonesia.</i>
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