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Tingkat voluntary disclosure yang tinggi pada laporan tahunan nkan memberikal manfilat bagi perusahaan
berupa adanya penurunan cost of equity (Botosan, 1997) maupun cost of debt (Sengupta, 1998). Mengingat
manfaat tersebut banyak penelitian berusaba mempelgari mengenai adanya faktor-faktor yang
mempengaruhi dan mendorong perusahaan untnk meningkatkan tingkat disclosure perusabaan. Berbeda
dengan penelitian-penelitian yang dilakukan sebelumnyadi Indonesia dimana sebagian besar meneliti
masalah pengaruh internal perusahaan terbadap tingkat disclosure perusabaan. Pada penelitian yang
dilakukan menggunnkan data 101 perusabaan manufaktur yang terdaflar pada Bursa Efek Indonesiaini,
mempelgjari adanya pengarub ekternal yaitu kompetisi disamping pengarub yang berasal dari internal
perusabaan yaitu total aset dan kepentilikan pemegang sabam besar. Dalam penelitian ini tingkat disclosure
pe.rusabaan diukur dengan menggunnkan indeks Botosan. Sedangkan untuk mengukur tingkat kompetisi
perusahaan, dalam penelitian ini perusahaan dikelompokan dalam jenis industri berdasarkan klasifikas
StanckJrd Indu.stry Code (SIC) dan dibitung tingkat kompetisi menggunnkan rnetode HerfindahlIndeks
(HI). Hasil dari penelitian ini mendukung dan memberikan bukti empiris babwa faktor internal:total aset
perusabaan dan kepemilikan pemegang sabam besar serta lilktor ekstemal yaltu kompetisi yang memberikan
pengarub yang positif terhadap tingkat disclosure perusahaan.
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