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Abstrak
 

lnformasi kinerja keuangan perusahaan merupakan hal yang cukup penting untuk diketahui oleh perusahaan

yang bersangkutan dan pihak-pihak yang membutuhkannya seperti calon investor. Investor membutuhkan

informasi kinerja keuangan perusahaan untuk mendapatkan manfaat dalam pengambilan keputusan untuk

menentukan investasi saham yang menguntungkan. Return merupakan suatu tingkat pengembalian yang

diharapkan investor atas dana yang diinvestasikannya yang berupa dividen atau capital gain tatkala investor

melepas sahamnya di pasar. Untuk mendapatkan informasi kinerja keuangan yang baik, maka dilakukan

analisa rasio keuangan perusahaan. Analisis rasio keuangan merupakan instrumen anaiisis prestasi

perusahaan yang menjelaskan berbagai hubungan dan indikator keuangan yang ditujukan untuk

menunjukkan perubahan dalam kondisi keuangan atau prestasi operasi di masa lalu dan membantu

menggambarkan trend pola perubahan tersebut, untuk kemudian menunjukkan risiko dan peluang yang

melekat pada perusahaan yang bersangkutan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Return on

Equity (ROE), Economic Value Added (EVA), dan Market Value Added (MYA) terhadap return saham

pada perusahaan perkebunan yang terdaftar di BEl dalam kurun waktu tahun 2003-2008. Pengambilan

sampel dengan metode purposive sampling dan pengujian dilakukan dengan anaJisis regresi berganda. Dari

hasil analisis dapat ditarik beberapa kesimpulan yaitu berdasarkan pengujian regresi berganda ditemukan

bahwa secara parsial Economic Value Added (EVA) tidak mempunyai pengaruh terhadap return saham.

Sedangkan Return on Equity (ROE), Market Value Added (MVA) mempunyai pengaruh yang signifikan

terhadap return saham. Secara bersama-sama kelima variabel mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap

return saham.

<hr><i>Company's financial performance information is important enough to be known by the company

concern and the parties who need such as potential investors. Investors need information to the company's

financial performance benefits in decision making to determine the profitable stock investment. Return is an

expected rate of return for investors who invested funds in the form of dividends or capital gains when

investors off shares in the market. To obtain information of good financial performance, it is the company

financial ratio analysis. Financial ratio analysis is an analytical instrument company achievement that

describe the various relationships and financial indicators are intended to indicate a change in circumstances

or achievements financial operations in the past and helps illustrate the trend pattern of these changes, and

then show the risks and opportunities inherent in the company concerned. This study aims to test the

influence of Return on Equity (ROE), Economic Value Added (EVA), and Market Value Added (MVA)

against the return of shares in companies listed on the Stock Exchange in the period 2003-2008. Sampling is

purposive sampling method and the testing carried out by multiple regression analysis. From the anaJysis

several conclusions can be drawn that is based on the results of multiple regression testing found that the
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partially Economic Value Added (EVA) does not have a significant impact on stock returns. While Return

on Equity (ROE), Market Value Added (MVA) has a significant impact on stock returns. Together the five

variables have a significant impact on stock returns.</i>


