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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji apakah ketiga metode penilaian EVA, MV A dan REVA baik secara

parsial maupun bersama-sama mempengaruhi return dan abnormal return saham pada perusahaan katagori

LQ 45 non lembaga keuangan di BEJ periode tahun 2002-2006. EVA, MYA dan REVA merupakan salah

satu ukuran unjuk kinerja operasional yang merupakan perbaikan dari penilaian tradisional karena

mempertimbangkan required rate of return yang dituntut oleh para investor dan kreditor. Salah satu

kegunaan alat pengukur kinerja khususnya di pasar modal adalah sebagai alat untuk mengambil keputusan

dalam pembelian atau penjualan saham. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data dari 31

perusahaan yang masuk dalam katagori saham LQ 45 kecuali sektor bidang keuangan yang dipublikasikan

di Bursa Efek Jakarta tahun 2002-2006. Sampel data menggunakan metode purposive sampling. Metode

analisis data menggunakan analisis deskriptif. Pengolahan data panel dilakukan dengan menggunakan

pooled least square (PLS).

Hasil dari penelitian ini adalah pengujian secara parsial menunjukkan bahwa EVA, MVA dan REVA

memiliki pengaruh terhadap return saham. Pengujian secara parsial menunjukkan bahwa EVA dan REVA

memiliki pengaruh terhadap abnormal return sahum, sedangkan pengujian secara parsial MVA tidak

memiliki pengaruh terhadap abnormal return saham. Untuk pengujian secara bersama-sama EVA dan MVA

tidak memiliki pengaruh terhadap return, tetapi secara bersama-sama EVA dan REVA memiliki pengaruh

terhadap return. Pengujian bersama-sama EVA dan MVA memiliki pengaruh terbadap abnormal return

saham, pengujian bersama-sama EVA dan REVA memiliki pengaruh terhadap abnormal return saham.

Sedangkan pengujian bersama-sama EVA, MVA dan REVA memiliki pengaruh baik terhadap return

maupun abnormal return saham,

......This research is aim to lest whether the third assessment method of EVA, MVA and REVA either

through partially and/or together about influence return and abnormal return share at company With

category LQ 45 the non financial institution in BEJ period of year of 2002-2006. EVA, MVA and REVA is

one of the measure tools of the operational performance will repair the traditional assessment because

considering required rate of return which claimed by investors and creditor. One of the usefulness of

performance grader especially in capital market is as a means of to take decision in purchasing or safe of

shore. The data used in this research is data from 31 companies. Which enter in category share LQ 45 except

finance-related sector which publicized in Jakarta Stocks Exchange year of 2002-2006. Sample data use the

method purposive sampling. Analyzing Method the data use the analysis descriptive. Data processing of

panel done by using pooled least square (PLS).

Result of this research is partial examination of EVA, MVA and REVA indicate is having the influence to

return share. Also partial examination for EVA and REVA showing us by having the influence to abnormal

return share, is while examination is in partial MVA don't have the Influence to abnormal return share. For

examination for both EVA and MYA don't have the influence to return, but allogether EVA and REVA have
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the influence to return. Examination for both EVA and MVA have the influence to abnormal return share,

examination of EVA and REVA altogether have the influence to abnormal raturn share while examination

of EVA, MYA and REVA altogether have the influence do well by return and abnormal return share.


