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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Ketidak pastian harga-harga saham yang diperdagangkan di bursa efek dari waktu ke waktu merupakan

masalah yang ditemai di hampir semua bursa efek pada umumnya. Perubahan harga-barga sabam dari

periode ke periode menyebabkan imbal basil saham menjadi tidak pasti. Salah satu model yang

menggambarkan hubWlgan risiko dengan tingkat imbal basil yang dibarapkan adalah Arbirage Pricing

Theory (APT). Tesis ini membahas pengaruh variabel makro ekanomi laju inflasi, tingkat suku bunga,

jumlah uang yang berodar, nilai tukar mata uang, dan aliran dana asing terhadap imbal basil saham-saham

yang konsisten selama periode Januari 2007-Mei 2010. Metode penelitian yang digunakan adalah analisis

verifikatif dan deskriftif dengan teknik statistik dan ekonomi. Penelitian mengguraikan data time series

dengan estimasi model menggunakan Regresi Linier Berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa imbal

hasil saham BUM!, INTP, KLBF dan TLKM signifikan dipengaruhi inflasi, tingkat suku bungga riil, kurs

rupiah terhadap USD, jumlah nang beredar dan? aliran dana asing. Kurs rupiah terhadap USD merupakan

variabel yang dominan mempengaruhi tmbal hasil masing-masing saham JH. Sementara itu dengan

menggunakan data panel, aliran dana asing merupakan variabel yang paling dominan berpengarub terhedap

imbal hasil saham-saham JH, dimaua rerdapat hubtmgan negatif antara aliran dana asing dengan imbal hasil

saham JH secara simultan.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

The uncertainty of stock prices traded on the stock exchange :from time to time is a problem that existed in

almost all the stock exchanges in general. Changes in stock prices from period to period cause stock returns

to be uncertain. One model that describes the relationship of risk with the expected yield rate is Arbitrage

Pricing Theory (APT). TWs thesis discusses the influence of macroeconomic variables influence the rate of

inflation, interest rates  money supply, exchange rates, and the flow of foreign funds to the earnings yield

stocks JH consistent during the period January 2007-May 2010. The research method used is descriptive

analysis and verification with statistical and econometric techniques, Research using time series data with he

estimated model using Multiple Linear Regression. The results showed that stock returns BUMi, !NTP,

KLBF and TLKM significantly affected inflation, real interest rates, exchange rate of Rupiah against the

USD, the money supply and the flow of foreign funds. Rupiah exchange rate against USD is the dominant

variable affecting the yield of each share JH. Meanwhile, by using panel data the flow of foreign funds is the

most dominant variables that influence the yields on stocks J11, where there is a negative relationship

between the flow of foreign funds and the earnings yield of shares JH simultaneously.
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