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Tujuan penelitian ini adalah menguji kemampuan informasi laba, komponen laba, dan arus kas untuk
memprediksi arus kas masa depan dan harga saham. Oleh karenaitu, hipotesis dalam penelitian ini adalah
laba memberikan pengaruh positif terhadap harga saham, arus kas dapat memberikan pengaruh terhadap
harga saham, laba memberikan kemampuan prediksi terhadap arus kas masa depan, dan arus kas masa lalu
dapat memberikan kemampuan prediksi inkremental terhadap arus kas masa depan. Penelitian ini dilakukan
dengan menggunakan sampel perusahaan-perusahaan yang masuk dalam Jakartalslamic Indeks (JI1).
Model penelitian diuji menggunakan analisis regresi liner berganda.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa |aba berpengaruh signifikan terhadap harga saham dikarenakan
kecenderungan investor melakukan investasi terhadap saham-saham yang mempunyai laba yang besar
sedangkan Total arus kas berpengaruh negatif terhadap harga saham. Harga saham akan tetap meningkat
karenainvestor masih mempercayai bahwa kegiatan perusahaan berjalan dengan baik dan selamat
menghadapi krisis yang terjadi tersebut. Ini dikarenakan perusahaan masih bisa membayar utang-utang
membayar dividen dan tetap melakukan investasi.

Arus kas masa lalu berpengaruh terhadap arus kas masa depan secara signifikan, hal merupakan hasil dari
akumulasi pengaruh komponen arus kas (arus kas operasi, arus kas investasi dan arus kas masa depan) yang
juga mempunyai pengaruh signifikan terhadap arus kas masa depan, sedangkan Arus labatidak berpengaruh
terhadap arus kas masa depan. Jika perusahan mengalami kenaikan laba di suatu periode, maka arus kas
operasi di periode berikutnya mungkin saja meningkat. Tetapi arus kas pendanaan dan arus kas investasi
mungkin akan negatif, karena perusahaan menggunakan keuntungan periode sebelumnya untuk membayar
dividen, melakukan investas dan juga membayar utang- utangnya. Hal ini menyebabkan total arus kas
belum tentu menjadi positif.

<hr><i>The purpose of this study is to test the ability of earnings information, the component of earning,
and cash flows to predict future cash flows and stock price. Therefore, the hypothesisin this study are
earning gain a positive influence on stock prices, cash flows give effect to the stock price, earnings provide
predictive ability of future cash flow, and past cash flows provide predictive ability on future cash flow. This
research is conducted by using the sample of firmsthat included the Jakarta Islamic Index (JI1). Research
model istested using multiple linear regression analysis

These results indicate that earnings have a significant effect on stock prices because of the tendency of
investorsto invest in stocks that have huge profits while the total cash flow has negative effect on stock
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prices. Stock price will remain increase asinvestors still believe that the activities of the company still
running properly and safely during the crises. Thisis because the company could still pays the debts, pays
dividends and keeps doing investment.

Cash flow of the past affect the future cash flow significantly, it is the result of the accumulation effect of
the components of cash flow (operating cash flow, investment cash flow and future cash flows), which also
has a significant influence on the future cash flows, while the profit has no effect on future cash flows. If the
company hasincreased itsearnings in a period, then the operating cash flow in subsequent periods
may be increased. But the cash flow and cash flow of investment funds may be negative, because the
company usesits profit to pay dividends, making investments and also paying its debts. Thisis why total
cash flows are not necessarily positive.</i>



