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Abstrak
 

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi kebijakan pembayaran dividen pada perusahaan; diantaranya

adalah investment opportunity set dan pendanaan perusahaan. Beberapa penelitian sudah mengangkat topic

mengenai kebijakan pendanaan namun sedikit sekali dalam Negara berkembang. Penelitian ini menganalisis

pengaruh investment opportunity set dan pendanaan perusahaan pada kebijakan pembayaran dividen di

Indonesia. Sampel terdiri dari 275 observasi dari sampel yang melakukan pembayaran dividen dari tahun

2001-2011. Variabel dependennya adalah pembayaran dividen diukur oleh dividen per saham dibagi dengan

jumlah nilai ekuitas per saham. Variabel independennya adalah investment opportunity set dan pendanaan

perusahaan. Market to book asset digunakan untuk mengukur profitabilitas dan jumlah utang terhadap

jumlah ekuitas digunakan untuk mengukur pendanaan perusahaan. Proksi profitabilitas dan risiko sistematik

digunakan sebagai variabel kontrol. Hasilnya menunjukkan bahwa ada hubungan signifikan terhadap

investment opportunity set dengan kebijakan pembayaran dividen. sedangkan pada variabel independen

lainnya, yaitu pendanaan perusahaan tidak signifikan. Pada variabel control yaitu risiko sistematik yang

diukur oleh beta saham dan profitabilitas dengan pengembalian dari investasi menunjukkan nilai yang tidak

signifikan.

<hr><i>There are several factors that affect the company’s dividend payout policy; including investment

opportunity set and corporate financing. Several studies have raised the topic of policy but little funding in

developing countries. This study analysis the effect investment opportunity and corporate financing on

dividend payout policy in Indonesia. The Sample consists of 275 observations of sample of the dividend

payment from 2001 to 2011. The dependent variable measured by dividend payments of dividends per share

divided by the total value of equity per share. Independent variable in this study is the investment

opportunity ser and corporate financing. Market to book asset is used to measure the investment opportunity

set; debt to equity and debt maturityis used to measure corporate financing. Profitability and systematic risk

proxies are used as control variables. The result showed that there was a significant relationship to the

investment opportunity ser with a dividend payout policy. While the other independent variables, which are

not significant corporate financing. On the control variables, proxies by systematic risk as measured by beta

stocks and profitability measured by return on investment indicates that the value is not significant.</i>
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