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<b>ABSTRAK</b><br>

Pada kondisi cash flow perusahaan berisiko, maka perusahaan akan mengalami penurunan cash flow pada
saat perusahaan membutuhkan pendanaan. Dengan asumsi bahwa shareholder dapat menilai risiko
perusahaan, maka expected return diprediksi dapat menimbulkan precautionary motive dalam kebijakan
cash holding. Dengan menggunakan data perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia
dan menggunakan metode Pooled Ordinary Least Square, ditemukan bahwa expected return mempengaruhi
perubahan cash holding perusahaan secara negatif. Hasil ini menunjukkan bahwa pengaruh expected return
terhadap perubahan cash holding tidak didorong oleh precautionary motive melainkan diduga didorong oleh
perilaku market timing manajer perusahaan. Lebih lanjut, hasil pada penelitian ini adalah konsisten ketika
peneliti menambahkan variabel cash flow, size (ukuran perusahaan), dan book to market ratio.
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<b>ABSTRACT</b><br>

In condition of risky cash flow, firms experience cash flow shortfall when firms need financing the most.
With assumption that shareholder can value firm'srisk, | predict that expected return can impact
precautionary motive in cash holding policy. Using data of manufacturing firms listed in Bursa Efek
Indonesia and Pooled Ordinary Least Square method, | find that expected return impact changesini cash
holding with negative sign. This result showed that the impact of expected return toward changes in cash
holding is not driven by precautionary motive, but it's maybe driven by manager's market timing. Moreover,
this result is consistent when | add variables cash flow, size, and book to market ratio.
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