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Penelitian ini meneliti tentang adanya hubungan antara eksposur nilai tukar terhadap tingkat pengembalian
dengan membandingkan perbedaaan besarnya pengaruh yang terdapat pada negara berkembang dan negara
maju Untuk variabel dependennya adalah tingkat pengembalian saham dan untuk variabel independennya
adalah eksposur nilai tukar dan indeks pasar saham Untuk negara berkembang menggunakan sampel pada
perusahaan yang ada di Indonesia dan untuk negara maju menggunakan sampel dari perusahaan yang ada di
Jepang Metode yang digunakan untuk menyelesaikan masalah ini adalah dengan regresi time series untuk
tahap pertama dan regresi cross sectional untuk regresi tahap kedua Hasil dari penelitian ini menghasilkan
perbedaaan besarnyatingkat signifikansi eksposur nilai tukar dari negara berkembang Indonesia sebesar 26
92 sedangkan dari negara maju Jepang sebesar 8 73.

...... This study researching about the existence of the relationship between exposures value of the exchange
against rate of return with comparing differences the magnitude of influence of which contained on
developing countries and developed countries For the dependent variable is stock returns and for the
independent variable is exposure exchange rate and index stock market For emerging countries use the
sample of on companies which exist in Indonesian and for developed countries use the samples from
companies who exist in Japan Methods which used for resolve this problem is with regression time series for
the first stage and regression cross sectional for regression second stage The results of this research generate
differences in the magnitude of level of significance from developing countries Indonesia amounted to 26 92
whereas from devel oped countries Japan amounted to 8 73.
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