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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui perlakuan manajemen laba ketika perusahaan mengalami

financial distress, perbedaan manajemen laba antara periode krisis dengan non krisis dan menganalisis

perbedaan pengaruh financial distress terhadap manajemen laba antara periode krisis dan periode non krisis.

Manajemen laba akrual diukur dengan menggunakan model Kothari et al. (2005) dan manajemen laba

melalui aktivitas riil diukur dengan menggunakan model Roychowdhury (2006). Penelitian dilakukan pada

154 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2007-2010.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa financial distress hanya berpengaruh pada manajemen laba akrual dan

produksi berlebihan dan tidak berpengaruh pada manipulasi penjualan dan pengurangan biaya-biaya

diskresioner. Periode krisis hanya berpengaruh terhadap praktik manajemen laba riil melalui produksi

abnormal dan tidak berpengaruh terhadap manajemen laba akrual dan kedua manajemen laba riil lainnya.

Diduga pada saat periode krisis perusahaan tidak memiliki kemampuan untuk melakukan manajemen laba

riil melalui produksi abnormal. Variabel krisis tidak tidak terbukti membuat hubungan financial distress

dengan manajemen laba riil melalui produksi abnormal menjadi semakin negatif. Latar belakang dari

motivasi tersebut yaitu membuat pasar yakin bahwa perusahaan masih tetap mampu bertahan melakukan

aktivitas riil dalam kondisi politik-ekonomi yang sedang buruk sehingga akan meningkatkan respon yang

baik dari pasar.

......The purpose of this study are to determine the treatment of earnings management when the company

experienced financial distress, earnings management differences between crisis and non crisis period, and

analyze the differences in the effect of financial distress on earnings management between the crisis and

noncrisis periods. Accrual earnings management is measured by using a model of Kothari et al. (2005) and

earnings management through real activities is measured using the model Roychowdhury (2006) which

divided by three proxies: sales manipulation, overproduction, and reduction of discretionary expenses. The

sample of this research are 154 manufacture companies listed on Indonesian Stock Exchange in 2007-2010.

The results show that financial distress only impact on accruals earnings management and real management

through overproduction and has no impact on real management through sales manipulation and reduction of

discretionary expenses. Crisis only impact on real management through overproduction and has no impact

on accrual-based earnings management and for both earnings management through real activities. Variable

crisis does not proven make the relationship between financial distress with real earnings management

through abnormal production became increasingly negative. It is suspected to make sure the market that the

company is still able to survive through real activity in bad political-economic conditions that will improve

good responses from the market.
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