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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh struktur modal, ukuran perusahaan, dan kepemilikan saham

manajerial terhadap kinerja perusahaan melalui agency cost sebagai variabel intervening pada perusahaan

yang mengalami financial distress dan tidak. Populasi penelitian ini adalah perusahaanperusahaan non-

financial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2006-2010. Hasil penelitian menunjukkan bahwa

pada perusahaan yang mengalami financial distress, semakin tinggi proporsi utang maka semakin tinggi

agency cost, tetapi pada perusahaan yang tidak mengalami financial distress, proporsi utang tidak

berpengaruh terhadap agency cost. Pada perusahaan yang mengalami financial distress dan tidak, semakin

besar ukuran perusahaan semakin kecil agency cost, serta proporsi utang yang tinggi akan menurunkan

kinerja. Kepemilikan manajerial yang tinggi akan meningkatkan kinerja pada perusahaan yang mengalami

financial distress, tetapi kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap kinerja pada perusahaan yang

tidak mengalami financial distress. Ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap kinerja Pada perusahaan

yang mengalami financial distress, namun pada perusahaan yang tidak mengalami financial distress,

semakin besar ukuran perusahaan semakin tinggi kinerja. Pada perusahaan yang mengalami financial

distress, semakin tinggi agency cost maka kinerja akan menurun, tetapi agency cost tidak berpengaruh

terhadap kinerja pada perusahaan yang tidak mengalami financial distress. Variabel intervening agency cost

hanya terbukti berpengaruh pada struktur modal terhadap kinerja pada perusahaan yang mengalami financial

distress.

......

The purpose of this research is to examine the effect of capital structure, firm size, and managerial

ownership on firm performance by agency cost as an the intervening variable: Comparing companies

experiencing financial distress and not. The population is non-financial companies at The Indonesian Stock

Exchange in 2006-2010. The results showed that the companies experiencing financial distress, the higher of

the debt, the higher of agency cost. But the companies not experiencing financial distress, the proportion of

debt has no effect on agency cost. On companies experiencing financial distress and not, the larger of the

firm size, the smaller of agency cost. Meanwhile high proportion of debt will degrade firm performance.

High managerial ownership will improve companies performance experiencing financial distress, but it has

no effect on companies performance that's not experiencing financial distress. Firm size has no effect on the

performance on the companies experiencing financial distress, but the companies experiencing financial

distress, the larger of the firm size, the higher the performance. On companies experiencing financial

distress, the higher agency cost will decrease performance, but the agency cost has not effect on the

companies performance that is experiencing financial distress. Intervening variable, that is agency cost only

proven effect of the capital structure on the firm performance experiencing financial distress.
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