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<b>ABSTRAK</b>

Ada dua bahasan dalam penelitian ini. Pembahasan pertama, mengukur seberapa besar probabilitas risiko
kebangkrutan bank yang dapat diestimasi dengan menggunakan indikator laporan arus kas terhadap bank-
bank di Indonesia. Model yang digunakan merupakan replikas model Merton dengan menggunakan data
untuk mengidentifikasi probabilitas kegagalan pada 30 bank umum selama periode 2002M1 ? 2013M 1
terdaftar di Bank Indonesia. Pembahasan kedua, mengindentifikasi bagaimana pengaruh financial linkage
dalam transaksi antar bank yang saling terkoneksi, dimana dampak kebangkrutan suatu bank dapat
merembet ke bank-bank lain dan pada keseluruhan lembaga perbankan secara sistemik. Pengukuran risiko
sistemik dilakukan dengan menggunakan parameter Conditional Value-at-Risk (CoVaR) berdasarkan Vaue-
at-Risk (VaR) individu bank dan sistem perbankan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa bank dengan total aset yang besar akan memberi kontribusi 1ebih besar
terhadap risiko sistemik (diukur dengan konsep & #916;CoV aR). Lebih jauh penulis menerapkan konsep
CoVaR ini untuk mengukur keterkaitan keuangan antar bank. Langkah-langkah eksternalitas risiko
berfungs sebagai toolbox tambahan yang berguna bagi regulator yang dapat memiliki implikasi regulasi
baru.

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

There are two topicsin the study. First, this study measures how large the probability of bank insolvency
risk can be estimated by using an indicator of cash flow statements to banks in Indonesia. The model used is
the Merton model replication using data to identify the probability of default of 30 banks over the period
2002M1 - 2013M1 registered in Bank Indonesia. Second, identify how the financial effect of linkagein
interbank transactions are interconnected, where the impact of a bank's bankruptcy could spread to other
banks and the whol e banking institutions systemically. Systemic risk measurement was done by using a
parameter Conditional Value-at-Risk (CoVaR) based on Vaue-at-Risk (VaR) individual banks and the
banking system.

The results showed that banks with total assets of large will contribute to greater systemic risk (measured by
the concept & #916;CoVaR). Further, the authors apply the concept CoVaR to measure financia linkages
among banks. Externality risk measures serve as an additional toolbox useful for regulators who may have
implications of new regulations.</i>
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