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Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh aktivitas merger dan akuisisi terhadap kinerja
operasional dan kinerja pasar perusahaan yang diproksikan oleh rasio-rasio keuangan seperti current ratio,
total asset turnover, debt equity ratio, net profit margin, return on equity, return on asset, dan tobin?s q ratio.
Selain itu juga untuk memberikan bukti mengenai perbandingan kinerja perusahaan untuk setiap jenis
merger atau akuisisi. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini meliputi 30 perusahaan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2000- 2008. Penelitian ini menggunakan pengujian hipotesis uji t sampel
berpasangan, uji t sampel independen, dan uji wilcoxon. Sinergi diukur dengan membandingkan rasio
keuangan perusahaan tiga tahun sebelum dan tiga tahun setelah merger dan akuisisi. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa aktivitas merger dan akuisisi tidak menghasilkan sinergi bagi perusahaan dan dari
semua rasio keuangan hanya debt equity ratio yang mengalami penurunan signifikan, serta dapat
disimpulkan bahwa hasil merger dan akuisisi semuanya sama bagi semua jenis merger dan akuisisi.

This research ams to examine the effect of merger and acquisition activity on operational and market
performance of the firms which can be measured using financial ratios, such as current ratio, total asset
turnover, debt equity ratio, net profit margin, return on equity, return on asset, and tobin?s q ratio. Moreover,
to give evidence about firm?s performance comparison among the type of merger and acquisition. Sample of
this research consists of 30 firms at the Indonesian Stock Exchange from 2000-2008. This research using
paired sample t-test, independent sample t-test, and wilcoxon test. The synergy is measured by examining
some pre- and post-merger and acquisition financial ratios (three years before and three years after). The
results showed that merger and acquisition didnt provide synergy for the firms and only debt equity ratio
showed a significant decline of all financial ratios. The results also leading to a conclusion that merger and
acquisition outcomes were similar for all merger and acquisition types.
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