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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

This study investigated the effect of ownership structure and also the practice of corporate governance on

bond ratings of the companies that was registered in

Studi ini menyelidiki pengaruh struktur kepemilikan dan praktek corporate governance terhadap peringkat

surat utang menggunakan sampel perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia pada tahun 2007

sampai tahun 2012. Hasil penelitian menunjukkan bahwa struktur kepemilikan secara linear berpengaruh

positif terhadap peringkat surat utang. Lebih lanjut penelitian mencoba meneliti hubungan non monotonik

antara struktur kepemilikan terhadap peringkat surat utang dan mendapatkan bahwa struktur kepemilikan

sedang menyebabkan peringkat surat utang perusahaan menjadi lebih tinggi dibandingkan dengan struktur

kepemilikan rendah. Hasil lainnya menunjukkan bahwa praktek corporate governance berpengaruh positif

terhadap peringkat surat utang. Lebih lanjut studi ini memfokuskan untuk menyelidiki hubungan antara

struktur kepemilikan dengan melihat hanya pada struktur kepemilikan keluarga terhadap peringkat surat

utang, selain itu studi ini juga melihat adanya pengaruh dari perwakilan keluarga baik founder maupun

descendant sebagai CEO atau komisaris terhadap peringkat surat utang. Hasil penelitian konsisten dengan

hipotesa yang menyatakan bahwa adanya struktur kepemilikan keluarga dapat mengurangi agency conflicts

antara pemegang saham pengendali dengan bondholders. Hal ini mengindikasikan bahwa bondholders

menganggap adanya struktur kepemilikan keluarga dapat melindungi kepentingannya sehingga perusahaan

menikmati peringkat surat utang yang lebih baik. Hasil lainnya menunjukkan bahwa founder yang bertindak

sebagai CEO atau komisaris berpengaruh positif terhadap peringkat surat utang.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

Indonesia Stock Exchange in 2007 until 2012 . The results showed that the ownership structure had a

positive effect on bond ratings linearly. Further this research try to examining the non monotonic

relationship between ownership structure and bond rating, result show the medium ownership structure

prompt the bond rating higher than the low ownership structure. Other results showed that the existence of

corporate governance practices positively affect on bond ratings. Moreover, this study investigated the effect

with focuses the family ownership structure in family firms on bond ratings. In addition, this study also test

the interaction a family member as either the founder or descendant as a CEO or commissioner affect the

bond ratings. The results are consistent with the hypothesis that the presence of family ownership structure

can reduce agency problems between controlling shareholders to bondholders. This indicates that the

bondholders have assumed the family ownership structure can protect its interests so the company can enjoy

the better bond ratings. Other results showed that the founder who acts as a CEO or commissioner have a

positive effect on bond ratings.
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