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Fokus pembahasan dalam tesis ini adalah untuk mempelgjari pengaruh ukuran dan biaya terhadap kinerja
reksadana saham di Indonesia dengan menggunakan lag model sehingga bisa diketahui pula pengaruh dari
kinerja periode sebelum terhadap kinerja periode saat ini. Penelitian dalam tesis ini menggunakan dualag di
dalam model, yaitu: kinerja satu tahun sebelum dan kinerja dua tahun sebelum. Penelitian ini adalah
penelitian kuantitatif yang menggunakan metode analisis regresi multiple. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa untuk reksadana saham di Indonesia biaya baik dalam bentuk expense ratio ataupun ketika expense
ratio dikaitkan dengan ukuran sama-samatidak memiliki pengaruh yang signifikan. Kemudian ukuran
reksadana memiliki hubungan yang positif terhadap kinerja secara signifikan. Sedangkan pengaruh dari
kinerja periode sebelum tidak bisa diambil kessmpulan yang pasti. Karena kinerja pada periode satu tahun
sebelum berpengaruh positif dengan signifikan terhadap kinerja saat ini, tetapi kinerja pada periode dua
tahun sebelum tidak.
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The focus of thisthesisisto study the effect of fund's size and fee toward performance of equity mutual
fund in Indonesia using lag model, so we can also study the effect of previous performance toward current
performance. The research in this thesis using two lags in the model, which are: one year before
performance and two years before performance. This research is quantitative research using multiple
regression analysis. The result of this research shows that for equity mutual fund in Indonesia, fee in term of
expense ratio or even when expense ratio is interacted with fund's size doesn't have significant effect
toward performance. Then fund's size does have significant positive relation toward performance. And for
the effect of previous performance, we can not make a definite conclusion. Because the one year before
performance does have positive relation significantly toward current performance, but the two years before
performance does not.
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