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Abstrak
 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui hubungan antara perkembangan pasar modal, dan sistem

pembiayaan perbankan terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia dari periode kuartal pertama tahun

1990 sampai dengan kuartal kedua tahun 2013. Variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah produk

domestik bruto, rasio kapitalisasi pasar modal, rasio kredit domestik perbankan dan variabel kontrol yaitu

rasio investasi dan indeks harga konsumen. Penelitian ini menggunakan model Vector Autoregression,

Granger Causality, Variance Decomposition, dan Impulse Response Function untuk mengetahui hubungan

antar variabel.

<br><br>

Berdasarkan analisa kausalitas granger, sistem perbankan memberikan kontribusi yang signifikan terhadap

pertumbuhan ekonomi dan begitu juga sebaliknya. Sementara itu pada sistem keuangan lainnya yaitu pasar

modal tidak membuktikan adanya pengaruh bahwa perkembangannya menjadi penggerak pertumbuhan

ekonomi. Namun, pengujian ini membuktikan terdapat hubungan kausalitas antara pasar modal dengan

sistem perbankan.

<br><br>

Dalam analisa Impulse Response, secara umum respon perilaku yang terjadi pada pasar modal tidak

memiliki kesamaan dengan perilaku yang terjadi dalam keuangan perbankan tetapi kedua variabel tersebut

memiliki kemiripan pola siklikal menuju kestabilan. Sedangkan pada Variance Decomposition

masingmasing variabel menjelaskan respon terhadap guncangan dari variabel lain. Dimana guncangan yang

terjadi dalam variabel produk domestik bruto berkurang setiap periode dalam peramalan varians error.

<hr>

This study aims to determine how the relationship between stock market development and bank financing

system toward economic growth in Indonesia during first quarter of 1990 until second quarter of 2013. The

variables used are real gross domestic product, market capitalization ratio, total domestic credit ratio and as

control variables are investment ratio and consumer price index. This study uses Vector Autoregression

model, Granger Causality, Variance Decomposition, and Impulse Response Function.

<br><br>

Regarding Granger Causality analysis, banking system proves that variable causes economic growth and

bidirectional. Meanwhile, on the other hand there is no evidence of causality from stock market

development to economic growth. However, this paper proves causality relationship between stock market

and banking system.

<br><br>

In general, the Impulse Response Function reveals the response of stock market behaviour is dissimilar to

https://lib.ui.ac.id/detail?id=20367819&lokasi=lokal


the response in bank financing. In fact, both of variables have similar cyclical pattern into stability.

According Variance Decomposition analysis, allows to asses how a variable respond to shocks in specific

variables. When considering Real Gross Domestic Product, the impact from this variable has reduced in

every single period of the forecast error variance.


