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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan menganalisis faktor-faktor informasi yang memengaruhi initial return selama proses

penawaran pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2001-2013. Initial return diukur

dengan menghitung selisih antara harga saham pada penutupan hari pertama di pasar sekunder dengan harga

saat penawaran umum dibagi dengan harga saat penawaran umum. Penelitian dilakukan dengan metode

kuantitatif serta pengujian hipotesis dengan menggunakan regresi data cross-section. Faktor informasi yang

diuji dibagi menjadi tiga kelompok, yaitu informasi akuntansi, informasi non-akuntansi, dan informasi

terkait pasar. Hasil penelitian menunjukkan bahwa umur perusahaan dan reputasi penjamin emisi

berpengaruh negatif terhadap initial return, sedangkan tingkat suku bunga Sertifikat Bank Indonesia

berpengaruh positif terhadap initial return.

......The purpose of this research is to analyze the factors of information during the public offering

influencing the initial return of listed companies in Indonesia Stock Exchange for 2001-2013. Initial return

is measured by dividing the first day return with the offering price. Research is conducted with quantitative

methods and hypothesis testing using cross-section data regression. Tested factors are divided into three

groups, which are the accounting information, the nonaccounting information, and the information that

related to the market condition. Overall results reveal that age of company and reputation of underwriter

negatively affect initial return. On the other hand, interest rate of Sertifikat Bank Indonesia positively affect

initial return.
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